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DICTAMEN DE LOS CONTADORES PUBLICOS INDEPENDIENTES

A los Accionistas y a la Junta Administradora
del Venezolano de Crédito, S.A., Banco Universal
y su Sucursal en Islas Caiméan

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Venezolano de Crédito, S.A., Banco
Universal y su sucursal en Islas Caiman (en lo adelante “el Banco”), los cuales comprenden los
balances generales al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020 y los correspondientes estados
de resultados y de aplicacion del resultado neto, de cambios en las cuentas de patrimonio y de flujos
de efectivo por los semestres terminados en esas fechas, asi como el resumen de los principios y
préacticas contables mas significativos y las notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera del Venezolano de Crédito, S.A., Banco Universal y
su sucursal en Islas Caiman al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, y los resultados
de sus operaciones Yy los flujos de efectivo por los semestres terminados en esas fechas, de
conformidad con las instrucciones y normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia
de las Instituciones del Sector Bancario de Venezuela (SUDEBAN).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Venezuela (Ven-NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes del Banco, de conformidad con
los requerimientos de ética aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros en Venezuela,
y hemos cumplido las demdas responsabilidades de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Parrafos de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, hacemos referencia sobre los asuntos que se explican mas
ampliamente en la Nota 2 a los estados financieros que se acompafian, en referencia a que, como
institucion financiera del sector bancario venezolano, el Banco esta obligado a preparar y presentar
sus estados financieros de conformidad con el marco contable establecido por la SUDEBAN, el cual
presenta diferencias significativas y generalizadas respecto a los principios de contabilidad de
aceptacion general en Venezuela. En la mencionada Nota 2 el Banco ha identificado los diferentes
criterios de valuacién y exposicidon mas significativos. Los estados financieros deben ser leidos, para
su correcta interpretacion, a luz de esta consideracion.

Sin calificar nuestra opinién hacemos referencia a lo que se menciona en las Notas 1y 3 a los
estados financieros respecto a que durante el semestre se mantuvo vigente el estado de emergencia
econdémica declarado por el Ejecutivo Nacional desde 2016. Bajo este contexto, el Banco Central de
Venezuela ha emitido medidas de politica monetaria de restriccion de la liqguidez mediante normas
relativas al encaje legal para el sector bancario, las cuales tienen efecto en la intermediacién
financiera.
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Sin calificar nuestra opinién, llamamos a la atencion lo que se explica en la Nota 1.c.5y 3 a los
estados financieros, la cual describe la incertidumbre relacionada con los efectos econdmicos de las
medidas implementadas en el pais y en el mundo para contener la propagacion del COVID 19.
Nuestra opinién no contiene salvedades en relacién con esta situacién; sin embargo, no es posible
aun establecer con objetividad los efectos y las consecuencias en los estados financieros y en las
operaciones futuras.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno del Banco en
relacion con los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros adjuntos,
de conformidad con las instrucciones y normas de contabilidad establecidas por la SUDEBAN y del
control interno que la direccién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la
capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando las bases de contabilidad aplicables a un
negocio en marcha, excepto si la direccion tiene la intencién de liquidar el Banco o de cesar
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista.

La direccion del Banco es responsable de la supervisién del proceso de informacion financiera de
la institucion financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion con los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciébn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Ven-NIA siempre detecte una
incorreccibn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
qgue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Ven-NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Banco.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccién.



- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccion, de la base contable de negocio
en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros 0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que el Banco deje de ser un negocio en marcha.

- Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Banco, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

y

Aldrianza, Rodriguez, Céfalo & Asociados
I’)’/Iiembros de\la Firma Internacional Mazars

Caracas, Venezuela i BAN bajo el N° CP 564
23 de julio de 2021
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VENEZOLANO DE CREDITO, S.A., Y SU SUCURSAL EN ISLAS CAIMAN

BALANCES GENERALES AL 30 DE JUNIO DE 2021 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(EXPRESADOS EN BOLIVARES)

1/2

Disponibilidades:
Efectivo

ACTIVOS

Banco Central de Venezuela

Bancos y otras instituciones financieras del pais

Bancos y corresponsales del exterior

Efectos de cobro inmediato

Inversiones en titulos valores:

Colocaciones en el Banco Central de Venezuela 'y

operaciones interbancarias

Inversiones en titulos valores disponibles para la venta
Inversiones en titulos valores mantenidos hasta su vencimiento
Inversiones de disponibilidad restringida

Inversiones en otros titulos valores

Cartera de créditos:
Créditos vigentes
Créditos vencidos

(Provision para cartera de créditos)

Intereses y comisiones por cobrar:

Rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores
Rendimientos por cobrar por cartera de créditos
Comisiones por cobrar

(Provision para rendimientos por cobrar y otros)

Bienes de uso
Otros activos
Total activos

Cuentas de orden:

Cuentas contingentes deudoras

Activos de los fideicomisos

Otros encargos de confianza
Otras cuentas de orden deudoras

Las notas anexas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros.

Notas

N

© oo

18

30-06-21

8.459.300.617.726
35.075.278.121.304
294.670.253
45.923.845.320.019
127.428.510

31-12-20

2.030.919.758.828
13.918.269.829.974
8.000.249
11.917.026.400.248
105.610.751.131

89.458.846.157.812

27.971.834.740.430

1.068.000.000.000 -
82 82
110.215.340.123.302 45.240.974.851.730
19.416.489.863.472 6.723.966.425.237
23.565 26.312
130.699.830.010.421 51.964.941.303.361

16.446.859.981.721
304.851.175.663
(340.652.153.289)

6.266.812.589.381
125.155.904
(111.181.271.185)

16.411.059.004.095

1.045.018.364.020
43.882.142.802
23.739.222.465

(1.133.383)

6.155.756.474.100

422.515.064.192
11.435.595.073
3.367.846.877

(3.658.125)

1.112.638.595.904

209.671.756.035
7.112.091.875.900

437.314.848.017

50.264.582.527
2.340.721.750.890

245.004.137.400.167

88.920.833.699.325

1.307.356.814.670
35.368.447.559.149
602.324.087.000
17.361.203.770.022

474.302.204.463
12.629.585.905.309
342.667.128.000
4.870.658.268.072

54.639.332.230.841

18.317.213.505.844




VENEZOLANO DE CREDITO, S.A., Y SU SUCURSAL EN ISLAS CAIMAN
BALANCES GENERALES AL 30 DE JUNIO DE 2021 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(EXPRESADOS EN BOLIVARES)

212

PASIVO Y PATRIMONIO

Captaciones del publico:
Depositos a la vista
Cuentas corrientes no remuneradas
Cuentas corrientes remuneradas
Cuentas corrientes seguin Convenio Cambiario N°20
Depositos y certificados a la vista

Otras obligaciones a la vista
Depositos de ahorro
Captaciones del publico restringidas

Otros financiamientos obtenidos:
Obligaciones con instituciones financieras del pais hasta un afio
Obligaciones con instituciones financieras del exterior hasta un afio

Intereses y comisiones por pagar:
Gastos por pagar por captaciones del publico
Gastos por pagar por otros financiamientos obtenidos

Acumulaciones y otros pasivos
Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagado
Aportes patrimoniales no capitalizados
Reservas de capital
Ajustes al patrimonio
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Cuentas de orden per-contra

Las notas anexas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros.

Notas 30-06-21 31-12-20
10
18.475.056.095.206 5.520.959.273.115
120.231.149.633.608 44.749.356.356.854
1.141.807.451.837 414.646.525.011
3.026.489.975.978 614.367.764.277
142.874.503.156.629 51.299.329.919.257
6.321.490.070.958 2.987.429.116.236
1.659.153.508.000 524.076.466.146
1.771.807.463.465 708.475.615.470
152.626.954.199.052 55.519.311.117.109
11
52 1.280.000.000.052
646.892.316 92.752.837
646.892.368 1.280.092.752.889
33.459.572.009 10.685.941.436
- 6.356.111.111
33.459.572.009 17.042.052.547
12 55.218.062.641.415 19.286.361.909.663
207.879.123.304.844 76.102.807.832.208
15
3.306 3.306
29.999.249 29.999.249
3.636 3.636
29.122.365.554.584 10.704.841.584.179
8.002.618.534.548 2.113.154.276.747
37.125.014.095.323 12.818.025.867.117
245.004.137.400.167 88.920.833.699.325
18 54.639.332.230.841 18.317.213.505.844




VENEZOLANO DE CREDITO, S.A., Y SU SUCURSAL EN ISLAS CAIMAN
ESTADOS DE RESULTADOS Y DE APLICACION DEL RESULTADO NETO

POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2021 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(EXPRESADOS EN BOLIVARES)

Ingresos financieros:
Ingresos por disponibilidades
Ingresos por inversiones en titulos valores
Ingresos por cartera de créditos
Ingresos por otras cuentas por cobrar

Gastos financieros:
Gastos por captaciones del publico
Gastos por otros financiamientos obtenidos
Otros gastos financieros

Margen financiero bruto
Gastos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros:
Gastos por incobrabilidad de créditos y otras cuentas por cobrar
Margen financiero neto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos
Margen de Intermediacion financiera

Menos - gastos de transformacion:
Gastos de personal
Gastos generales y administrativos

Aportes al Fondo de Proteccién Social de los Depoésitos Bancarios
Aportes a la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario

Margen operativo bruto

Ingresos operativos varios
Gastos operativos varios

Margen operativo neto
Gastos extraordinarios

Utilidad bruta antes de impuestos
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Aplicacion de la utilidad, neta
Utilidades estatutarias
Junta Directiva
Resultados acumulados

Las notas anexas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros.

Notas

16
16

14
14

16
16

17

14

15
12

30-06-21

15.664.294.071
3.682.553.500.316
11.700.014.420.146
46.439.388.924

31-12-20

419.904.509
917.189.994.776
2.123.584.780.994
44.740.990.557

15.444.671.603.457

692.071.277.041
645.374.537.119
106.950.525.679

3.085.935.670.836

164.794.232.757
47.177.127.778
24.209.928.572

1.444.396.339.839

236.181.289.107

14.000.275.263.618

196.538.533.466

2.849.754.381.729

97.046.862.666

13.808.736.730.152

8.694.971.137.850
3.160.319.811.662

2.752.707.519.063

3.336.007.096.654
1.605.560.945.112

19.338.388.056.340

6.337.511.873.552
3.784.287.830.540
116.042.653.748
222.806.762.997

4.483.153.670.605

1.194.485.442.380
669.263.999.380
26.481.922.123
37.920.859.868

10.460.649.120.837

1.928.152.223.751

8.877.738.935.503

11.943.020.219
1.875.838.254.306

2.555.001.446.854

12.773.645.140
174.652.847.251

(1.863.895.234.087)

(161.879.202.111)

7.013.843.701.416

2.393.122.244.743

26.025.923.487 41.800.000
6.987.817.777.929 2.393.080.444.743
500.000.000.000 246.415.000.000

6.487.817.777.929

2.146.665.444.743

6.487.817.777.929

203.534.198.852
1.943.131.245.891

6.487.817.777.929

2.146.665.444.743




VENEZOLANO DE CREDITO, S.A. Y SU SUCURSAL EN ISLAS CAIMAN

ESTADOS DE CAMBIOS EN LAS CUENTAS DE PATRIMONIO

POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2020
EXPRESADOS EN BOLIVARES)

SALDOS 30 de junio de 2020
Utilidad neta del semestre

Otros ingresos y egresos que se presentan en cuentas de patrimonio:
-Ganancia en cambio no realizada por valuacion de activos y pasivos en moneda
extranjera, neto de traspaso a resultados por Bs. 273.546.027.971 autorizado por la SUDEBAN
-Ingresos financieros por créditos UVCC o UVCP, neto de cobros
-Costo financiero complementario por déficit de encaje legal, neto.
-Provisiones genéricas sobre créditos UVCC o UVCP
-Utilidad estatutaria - Junta Administradora
-Pérdida neta realizada por ajuste en el valor de mercado de inversiones
disponibles para la venta

Decreto de dividendos en efectivo.
Aportes patrimoniales no capitalizados.

Traspasos al superavit no distribuible o restringido:
Restriccion de la ganancia en cambio reconocida en resultados por autorizacion
de la SUDEBAN en su Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV6-06071, hasta su disponibilidad.
Utilidad neta del semestre de la sucursal del exterior
50% de la utilidad neta del semestre (Res. N° 329-99)

SALDOS 31 de diciembre de 2020
Utilidad neta del semestre

Oftros ingresos y egresos que se presentan en cuentas de patrimonio:
-Ganancia en cambio no realizada por valuacion de activos y pasivos en moneda extranjera,
-Ingresos financieros por créditos UVC, neto de cobros y de costo financiero
complementario déficit de encaje legal realizado por Bs. 58.276.554.765.
-Provisiones genéricas sobre créditos UVC

Decreto de dividendos en efectivo

Traspasos del o al superavit no distribuible o restringido:
Traspaso a Superavit por aplicar del 50% de la ganancia en cambio disponible,
registrada en el segundo semestre de 2020, seguin autorizacién de Sudeban.
Utilidad neta del semestre de la sucursal del exterior
50% de la utilidad neta del semestre (Res. N° 329-99)

Saldo al 30 de junio de 2021

Las notas anexas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros.

15

15

15

15

15

15

15

15
15

15

15

15

Capital
pagado

Aportes
patrimoniales
no capitalizados

29.999.249

Reservas
de capital

Ajustes al
patrimonio

1.596.930.724.017

7.523.491.138.883

1.649.426.822.126
(55.040.136.074)
(9.966.964.773)

Resultados acumulados

Superavit no
distribuible
y restringido

164.764.622.769

273.546.027.971
475.918.158.251
596.833.529.835

Ganancia o (pérdida)
no realizada en
inversiones en titulos

Superavit valores disponibles Total
por aplicar Total parala venta patrimonio
45.823.447.337 210.588.070.106 (7.475.764.162) 1.800.043.036.903

2.146.665.444.743

(203.534.198.852)

(40.565.039.250)

(273.546.027.971)
(475.918.158.251)
(596.833.529.835)

2.146.665.444.743

(203.534.198.852)

(40.565.039.250)

7.475.764.162

2.146.665.444.743

7.523.491.138.883

1.649.426.822.126
(55.040.136.074)
(9.966.964.773)
(203.534.198.852)

7.475.764.162
(40.565.039.250)

29.999.249

10.704.841.584.179

18.373.885.775.516

85.040.151.064
(41.401.956.175)

1.511.062.338.826

(136.773.013.985)

1.857.910.424.966
2.314.953.676.482

602.091.937.922

6.487.817.777.929

(598.353.520.128)

136.773.013.985
(1.857.910.424.966)
(2.314.953.676.482)

2.113.154.276.747

6.487.817.777.929

(598.353.520.128)

12.818.025.867.117

6.487.817.777.929

18.373.885.775.516

85.040.151.064
(41.401.956.175)

(598.353.520.128)

3.306

29.999.249

3.636

29.122.365.554.584

5.547.153.426.288

2.455.465.108.260

8.002.618.534.548

37.125.014.095.323




VENEZOLANO DE CREDITO, S.A., Y SU SUCURSAL EN ISLAS CAIMAN
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2021 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(EXPRESADOS EN BOLIVARES)

Flujo de efectivo proveniente de actividades de operacion:
Utilidad neta del semestre
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo proveniente de operacion-
Provisiones y depreciaciones en cuentas de resultados:
Provisién para incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros
Provisién para prestaciones sociales
Utilidades estatutarias a directores
Depreciaciones y amortizaciones
Ingresos y gastos que se presentan en patrimonio:
Ganancia en cambio no realizada por valuacion de activos y pasivos
en moneda extranjera con efecto en patrimonio
Ingresos financieros por créditos ajustados a la UVCC y UVCP, neto de cobros
Costo financiero complementario de encaje asociado a los
créditos ajustados al UVCC y UVCP
Provisiones genérica y anticiclica sobre créditos ajustados a la UVCC y UVCP
Utilidades estatutarias a directores

Variacion neta de otros activos

Variacion neta de intereses y comisiones por cobrar

Variacion neta de acumulaciones y otros pasivos

Variacion neta de intereses y comisiones por pagar
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujo de efectivo proveniente de actividades de financiamiento:
Variacion neta de captaciones del publico
Variacion neta de otros financiamientos obtenidos
Pago de dividendos

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion:
Créditos otorgados en el periodo
Créditos cobrados en el periodo
Variacion neta de colocaciones en el Banco Central de Venezuela

y operaciones interbancarias

Variacion neta de inversiones disponibles para la venta
Variacion neta de inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Variacion neta de inversiones de disponibilidad restringida
Variacion neta de otros titulos valores
Cobros en cesion de bienes de uso
Incorporacién de bienes de uso y realizables, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Aumento neto de disponibilidades

DISPONIBILIDADES, al inicio del semestre

DISPONIBILIDADES, al final del semestre

Las notas anexas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros.
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Venezolano de Crédito, S.A., Banco Universal
y su Sucursal en Islas Caiman

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2021y 31 de diciembre de 2020
(Expresados en Bolivares)

NOTA 1.- CONSTITUCION, OPERACIONES Y REGIMEN LEGAL :

a. Constitucién y operaciones-

El Venezolano de Crédito, S.A., Banco Universal (en lo adelante “el Banco”) fue constituido en
Caracas el 04 junio de 1925. El objeto social del Banco y de su Sucursal en el exterior es la
realizacion de operaciones y negocios propios de indole bancaria permitida por las leyes. El Banco
esta domiciliado en la ciudad de Caracas y ha constituido sucursales y agencias en el territorio
nacional y en las Islas Caiman.

El domicilio fiscal del Banco es: Avenida Alameda, Edificio Venezolano de Crédito, piso 3,
Urbanizacién San Bernardino, Caracas.

El Banco y su Sucursal pertenecen al Grupo Vencred y realizan transacciones con miembros de
dicho Grupo.

b. Aprobacion de los estados financieros de publicacion-

Los estados financieros del Banco correspondientes al semestre finalizado el 30 de junio
de 2021 y 31 de diciembre de 2020, fueron aprobados para su publicacién por la Junta
Administradora en sus reuniones de fecha 08 de julio de 2021 y 07 de enero de 2021,
respectivamente. Los estados financieros correspondientes al semestre finalizado el 31 de
diciembre de 2020, fueron aprobados por Asamblea Ordinaria de Accionistas del 18 de febrero
de 2021 y se espera que los del semestre terminado el 30 de junio de 2021 sean aprobados por
ésta sin cambios.

c. Régimen regulatorio-
c.1 Régimen legal de la actividad bancaria:

El Banco esta regido por el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Instituciones del Sector
Bancario (en lo adelante “Ley de las Instituciones del Sector Bancario”) y la Ley de Fideicomiso; y
por las normas y regulaciones establecidas por la Superintendencia de las Instituciones del Sector
Bancario (SUDEBAN), el Banco Central de Venezuela (BCV) y el Fondo de Proteccion Social de los
Depositos Bancarios (FOGADE).

La Sucursal en las Islas Caiman esta sujeta a la supervision y control de las autoridades monetarias
de las Islas Caiman y de la SUDEBAN en Venezuela.

Dentro del marco normativo legal antes referido que rige al sistema financiero venezolano, las
instituciones bancarias estan regidas por otras leyes y regulaciones de caracter social, econémico
y/o de politica monetaria que imponen criterios para la realizacion de operaciones, incluyendo
restricciones sobre las tasas de interés, comisiones y otros servicios bancarios y/o exigencias de
colocacion de recursos en ciertos sectores de la economia. Un resumen de las regulaciones mas
importantes que inciden en el desarrollo de la actividad bancaria en Venezuela y afectan la
operatividad del Banco se presenta a continuacion:



Encaje legal: Las instituciones financieras deben mantener depositado en el BCV ciertos niveles
de liquidez, determinados con base en las obligaciones netas e inversiones cedidas, segun lo
gue establezca dicho Instituto. En el mes de enero de 2021, el BCV redujo el encaje legal minimo
de 93%, vigente al 31 de diciembre de 2020, al 85% sobre las obligaciones netas en moneda
nacional y del 31% en moneda extranjera, con excepcion de ciertas actividades como las
captaciones recibidas en moneda extranjera en el sistema financiero nacional y las provenientes
de oficinas del exterior, entre otras. El encaje relativo a las operaciones en moneda extranjera
computables debe ser depositado en moneda nacional en el BCV. Las captaciones provenientes
del derogado Convenio Cambiario N° 20 no estan sujetas a intermediacion financiera. El BCV
impone penalidades e intereses financieros sobre aquellos importes deficitarios de encaje legal
no depositados en la fecha correspondiente que representan costos financieros para el Banco.
El encaje asi calculado limita las actividades de intermediacién financiera de las entidades
bancarias. (véanse Notas 3, 4 y 23).

Mecanismo de intervencion cambiaria: El BCV, cuando lo estime pertinente, podra realizar de
manera automatica, operaciones de venta de moneda extranjera a las entidades bancarias,
mediante el débito de la cuenta Unica que éstas mantienen en el BCV y sin mediar previa
autorizacion del Banco, por la cantidad en bolivares equivalente a la operacion cambiaria
ejecutada a la tasa de cambio de venta establecida discrecionalmente por el Instituto para
operaciones de intermediacion cambiaria, la cual puede diferir de la tasa de cambio de mercado.
Las divisas asignadas bajo este mecanismo deben ser vendidas a los clientes en la semana de
su adjudicacion. La posicién no vendida al final de cada semana es recomprada automaticamente
por el BCV a la tasa de cambio de venta de la intervencién cambiaria reducida en 5.2375 puntos
porcentuales, resultando en una pérdida por operaciones cambiarias; adicionalmente, la porcion
no vendida no se deduce del encaje legal, resultando costos financieros adicionales, calculados
a una tasa de interés del 126%, debitados autométicamente de la cuenta Unica mantenida en el
Instituto.

Cartera de créditos: Mediante la Resolucién N° 21-01-02, publicada en Gaceta Oficial del 19 de
enero de 2021, el BCV emitié6 nuevas normas que regulan el crédito y las tasas de interés del
sistema financiero. Dichas normas establecen, entre otros aspectos que los créditos comerciales
y microcréditos y los otorgados bajo el marco de la Cartera Productiva Unica Nacional (en lo
adelante “CPUN") que se explica mas adelante (todos juntos referidos en lo adelante como
“créditos UVC”), se deben expresar en Unidad de Valor de Crédito (en lo adelante “UVC”), la cual
resulta de dividir el monto liquidado del crédito otorgado entre el indice de Inversién (en lo
adelante “IDI”) vigente a esa fecha, determinado por el BCV tomando en cuenta la variacion de
la tasa de cambio de referencia de mercado publicado diariamente en la pagina web del Ente
Emisor. Dicha norma establece, ademas, las tasas de interés aplicables a las distintas
modalidades de crédito; asi como los términos y condiciones obligatorios que deben incluir los
contratos de crédito. Quedan excluidos de esta resolucién los créditos otorgados a empleados y
directivos de la institucion bancaria y las tarjetas de crédito, préstamos comerciales en cuotas
por créditos némina y otros créditos al consumo, cuyos limites o0 montos sean inferiores a 20.400
UVC; los cuales se expresan en bolivares nominales.

Bajo la normativa anterior, vigente al 31 de diciembre de 2020, los créditos comerciales y
microcréditos se expresaban en Unidad de Valor de Crédito Comercial (en lo adelante “UVCC”)
y la Cartera Productiva Unica Nacional se expresaba en Unidad de Valor de Crédito Productivo
(en lo adelante “UVCP”), ambas determinadas con base en el IDI, como se explica mas adelante.

Cartera de créditos obligatoria: La cartera de créditos esta sujeta a los porcentajes obligatorios
destinados a la Cartera Productiva Unica Nacional y microcréditos, los cuales estan sujetos a un
régimen especial, como se explica a continuacion:

Al 30 de junio de 2021 y 30 de junio de 2020, el IDI es igual a 15.664,57 y 5.324,35 respectivamente.
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Cartera Productiva Unica Nacional: Mediante Decreto Constituyente publicado en Gaceta
Oficial Extraordinaria N° 6.507 de fecha 29 de enero 2020, fue creada la Cartera Productiva
Unica Nacional (en lo adelante “CPUN”) que debe cumplir las instituciones financieras del
pais y que sera equivalente a un porcentaje minimo obligatorio del 10% y un maximo de
25% de la cartera bruta y de conformidad con los cierres contables de la banca, segun lo
establezca mensualmente el Comité Rector de la Cartera Unica Nacional, bajo lineamientos
del Ejecutivo Nacional. A los efectos de la determinacion del saldo de la cartera de crédito
bruta se debera excluir el incremento producto de la actualizacién de capital que se genere
sobre los préstamos comerciales por efecto de la variacion del IDI. Este Decreto crea
también el Comité Rector de la Cartera Unica Productiva Nacional, cuyas funciones son
determinadas por el Ejecutivo Nacional y que tiene dentro de sus atribuciones la aprobacion
de la politica, direccionamiento, regulacion y evaluacion de los recursos que se dispongan
para el financiamiento de dicha cartera. Los deudores y montos de los créditos de la CPUN
son asignados por el Ejecutivo Nacional a cada banco por medio del Comité Rector.

El 08 de abril de 2020 mediante Resoluciéon N° 2020-01, el Comité Rector de la CPUN
establecié que el porcentaje obligatorio de la CPUN que deben mantener las instituciones
bancarias es del 25% de su cartera bruta, excluyendo el incremento producto de la
actualizacion de capital del crédito (expresado en UVC) por efecto de la variacion del IDI.

En la referida Resolucion N° 21-01-02 se establece, ademas, que esta modalidad de crédito,
de forma adicional, tendra un cargo especial del 20% al momento de la liquidacion del
préstamo, el cual serd expresado igualmente en UVC, y se deducira del saldo deudor del
préstamo al momento de la cancelacion del mismo.

Cartera microfinanciera: La Ley de las Instituciones del Sector Bancario establece que las
instituciones bancarias deben destinar no menos del 3% de la cartera de créditos del
semestre anterior al sistema microfinanciero. Adicionalmente, el importe de la cartera
microfinanciera debe estar distribuido entre actividades de comercializacidn, actividades de
transporte puablico y servicios comunales, artesanales, entre otros, segun los siguientes
porcentajes sobre la cartera total, establecidos por la SUDEBAN mediante Resolucién
N° 021.18 del 05 de abril de 2018:

Financiamiento destinado a:

Actividades de comercializacion Max. 40%
Actividades de transporte publico Max. 40%
Servicios comunales, artesanales y otros Min. 20%

La cartera de créditos microfinanciera esta sujeta a un régimen de provisiones basado en la
morosidad de las cuotas del crédito.

Al 31 de diciembre de 2020, estaba vigente la Resolucion del BCV N° 20-02-01 del 20 de
febrero de 2020, la cual fue derogada por la referida Resolucion N° 21-01-02 del 07 de enero
de 2021, y establecia las siguientes normas relativas a la regulacion del crédito y sus tasas
de interés:

Los créditos otorgados en el marco de la CPUN se expresan a la fecha de su otorgamiento
Unicamente mediante el uso de la UVCP, (en lo adelante “créditos UVCP”) cuyo valor
resulta de dividir el monto en bolivares liquidado entre el IDI vigente a esa fecha. Los
créditos UVCP que contemplen la modalidad de un pago Unico al vencimiento, tendran un
cargo especial adicional del 20% expresado también en UVCP, que sera deducido del
saldo deudor al momento de la cancelacion del crédito. Estos créditos no generan
intereses.
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Vi.

Vil.

- Los créditos comerciales y microcréditos en moneda nacional serén expresados a la fecha
de otorgamiento Unicamente mediante el uso de la UVCC (en lo adelante “créditos
UVCC”), cuyo valor resulta de dividir el monto en bolivares liquidado entre el IDI vigente
para la fecha. Esta modalidad de crédito genera una tasa de interés minima del 4% y
maxima del 6% anual.

El IDI es determinado por el BCV tomando en cuenta la variacién del tipo de cambio de referencia
de mercado y publicado diariamente en su pagina web.

Limites de tasas de interés activas y pasivas: EI BCV y el Ejecutivo Nacional han establecido
limites de tasas de interés sobre operaciones activas y pasivas en moneda nacional que pueden
ser cobradas o pagadas a los clientes por el sistema financiero nacional, en consideracion a los
diversos productos bancarios y los sectores econémicos beneficiados y a lo que establecen las
diversas leyes y regulaciones de caracter social, econémico y/o de politica monetaria.

Un resumen de los limites en las tasas de interés activas y pasivas vigentes al cierre de cada
semestre se presenta a continuacion:
30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020

Limites Limites
Tipo de operacion: Maximos Minimos Maximos Minimos
Créditos productivos UVC o UVCP?2 2% - 0% -
Créditos UVC o UVCP en mora 2 0,8% - 0,5% -
Créditos comerciales UVC o UVCC 2 10% 4% 6% 4%
Microcréditos (expresados en UVC o UVCC) ? 10% 4% 6% 4%
Microcréditos (expresados en Bs nominales) 2 40% - 40% -
Créditos hipotecarios-vivienda (vigente hasta 29-01-20) 3 12,66% - 12,66% -
Otros créditos hipotecarios (vigente hasta 29-01-20) 4 40% - 40% -
Tarjetas de crédito 2V * 60% 17% 40% 17%
Mora distinta a créditos UCV, UVCC y UVCP ? 3% - 3% -
Otras operaciones crediticias distintas a las anteriores 2 36% - 36% -
Saldos a favor de tarjetahabientes? 21% - 21% -
Depositos de ahorro? 32% - 21% -
Depositos a plazo? 36% - 24% -

Ley de Tarjetas de Crédito, Débito, Prepagadas y demas Tarjetas de Financiamiento o
Pago Electrénico: Regula todos los aspectos vinculados con el sistema y operadores de tarjetas
de crédito para garantizar la proteccion de los derechos de los usuarios. Las regulaciones méas
importantes establecidas en dicha Ley son: (a) los montos de los intereses por financiamiento no
podran ser capitalizados, por lo que no puede cobrarse intereses sobre intereses, (b) se prohibe
cobrar los gastos de cobranza no causados, gastos de mantenimiento, gastos de renovacion de
tarjetas ni por la emision de estados de cuenta y (c) el BCV fija mensualmente los limites para la
tasa de interés financiera y moratoria maxima para el financiamiento de tarjetas de crédito y las
comisiones, tarifas o0 recargos por servicios que genere el uso de la tarjeta de crédito, débito,
prepagada y demas tarjetas de financiamiento o pago electronico. Ademas, la normativa
prudencial de SUDEBAN establece limites a las lineas de crédito de este instrumento y una tasa
de interés fija y controlada.

Limites de comisiones, recargos y tarifas: El BCV ha establecido limitaciones o restricciones
al cobro de comisiones, tarifas y otros cargos que el sistema financiero puede cobrar a sus
clientes por las diversas operaciones o servicios que realizan, en consideracion de los diversos
productos bancarios, el tipo de cliente (persona natural o juridica) y el sector econémico y/o social
afectado.

2 Segun lo dispuesto en la Resoluciéon N° 21-01-02 publicada en Gaceta Oficial N° 42.050 del 19 de enero de 2021 (UVCP o UVCC, segun lo dispuesto
en Resolucién N° 20-02-01 publicada en Gaceta Oficial N° 41.834 del 06 de marzo de 2020, al 31/12/2021).

3 Segun lo publicado mensualmente por el BCV. Aviso oficial vigente publicado en Gaceta Oficial N® 41.575 del 30/01/2019.

4 Segun lo publicado mensualmente por el BCV. Aviso oficial vigente publicado en Gaceta Oficial N° 42.026 del 10/12/2020.
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viii.

Xi.

Asi mismo, el BCV ha emitido prohibiciones de establecer saldos maximos o minimos en apertura
0 mantenimiento en cuentas de ahorro y depdsitos a plazo, asi como la inactivacion, bloqueo y
cancelacion de cuentas.

Provisiones anticiclicas y genérica: La SUDEBAN, mediante Resolucién N° 146.13 del 10 de
septiembre de 2013, establecid que los bancos deben crear, en adicién a las provisiones
especificas y genéricas de cartera de crédito, una provision anticiclica por el equivalente al 0,75%
de la cartera de créditos bruta. Mediante Resolucion N° 070.19 del 20 de diciembre de 2019, la
SUDEBAN establecié que el saldo acreedor reflejado al cierre de cada mes en la cuenta 358.00
“Variacién de créditos comerciales determinada segun lo establecido por el BCV” dentro del rubro
“Ajustes al patrimonio” podra ser aplicado para la constitucion de provisiones genéricas y
anticiclicas que se generen de las porciones correspondientes a la variacion del capital de
crédito.

Medidas temporales para la evaluacion de la cartera de crédito: Mediante la Resolucion
N° 002.21 del 20 de enero de 2021 y la Resolucién N° 041.20 del 11 de septiembre de 2020, la
SUDEBAN estableci6 condiciones especiales y temporales para la administracion de cobranza
de la cartera de créditos, de riesgos y de constitucion gradual de provisiones para los créditos
liquidados, total o parcialmente hasta el 13 de marzo de 2020, cuyos deudores hayan sido
afectados por la suspension de sus actividades comerciales dentro del Estado de Alarma. Por
tanto, los beneficiarios de créditos comerciales vigentes y de la CPUN podran solicitar la
restructuracién de pagos de capital e intereses durante el periodo de vigencia del Estado de
Alarma. Asi mismo, los créditos por cuotas o0 a plazo fijo otorgados antes del 13 de marzo
de 2020 y que se encuentren vencidos y no reestructurados mantendran su clasificacion de
riesgo reflejada al 31 de marzo de 2020 y los créditos concedidos durante el Estado de Alarma
se mantendran en la categoria de Riesgo “A”. Esta Resoluciéon también suspende temporalmente
la posibilidad legal de ejecucion de garantias que correspondan a los vencimientos de los créditos
por impagos durante el lapso de vigencia del Estado de Alarma decretado por el gobierno
nacional.

Aportes especiales a SUDEBAN y FOGADE: Los bancos y otras instituciones financieras
deben efectuar aportes especiales para el respaldo de las operaciones de la SUDEBAN,
calculado éste con base en el 1 por mil del promedio de los activos correspondientes a los dos
meses anteriores al bimestre, y de las operaciones de FOGADE (calculado con base en el 0,75%
del saldo de los depdsitos del piblico al cierre semestral). Estos aportes se presentan en el rubro
de “Gastos de transformacién” en los estados de resultados adjuntos.

Limites de saldos en moneda extranjera: Los bancos universales deben mantener sus
posiciones netas en moneda extranjera dentro de los limites que establezca el BCV mediante
resoluciones especiales. De acuerdo con lo establecido en la Resolucion N° 19-04-01 del BCV
los limites de posicion en moneda extranjera seran establecidos para cada institucion bancaria.
El 08 de abril de 2019, mediante Circular N° VOI-GOC-DNPC-004, el BCV suspendio
temporalmente la aplicacion del referido indice solo en lo que respecta a las posiciones activas
netas en moneda extranjera y por el exceso de pasivos sobre activos en moneda extranjera se
establece el cobro de una tasa de interés anual equivalente a la tasa de descuento y redescuento
(12%, al 30 de junio de 2021 y 10% anual, al 31 de diciembre de 2020)> méas el 10% aplicada
sobre el monto excedido. Por otra parte, las operaciones de arbitraje de moneda extranjera y
cambio de divisas estan sujetas a los limites y restricciones estipuladas en las leyes y normas
relativas al régimen cambiario vigente y en las resoluciones del BCV (véase Notas 1.c.4.y 22).

5 Segun lo dispuesto en la Resolucién N° 21-01-02 publicada en Gaceta Oficial N° 42.050 del 19 de enero de 2021 (Resolucidon N° 09-06-01 publicada
en Gaceta Oficial N° 39.193 del 04 de junio de 2009, aplicable al 31 de diciembre de 2020), de acuerdo con aviso oficial publicado mensualmente.
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Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

Limites de operaciones interbancarias: Las colocaciones de fondos interbancarias no pueden
ser mayor al 10% del patrimonio neto de la entidad bancaria colocadora o de la receptora de
fondos, el menor, con excepcion de las operaciones garantizadas que se efectien a través del
sistema para préstamos interbancarios administrado por el BCV y aquellas realizadas para
cumplir carteras dirigidas.

Prohibicion de invertir en titulos valores estructurados: El 19 de mayo de 2008, el Ministerio
del Poder Popular para las Finanzas emitié la Resolucién N° 2.044, publicada en Gaceta Oficial
N° 38.933, mediante la cual prohibe a los bancos y otras instituciones financieras del pais
adquirir, mediante cualquier forma o aceptar en pago o en donacién, titulos valores, incluyendo
notas estructuradas, en bolivares, emitidos por entidades financieras o no financieras del
exterior. El Banco no mantiene en sus estados financieros ni en los del fideicomiso, instrumentos
financieros, simples o derivados, denominados en bolivares emitidos por entidades extranjeras.

Niveles minimos de capitalizacién y solvencia: Las instituciones financieras deben mantener
los niveles de capitalizacion minimos que establezca la SUDEBAN mediante resoluciones
especiales (véase Nota 15).

Aportes y contribuciones: La Ley de las Instituciones del Sector Bancario y otras leyes
especiales exigen a los bancos efectuar aportes, contribuciones y/o apartados de sus utilidades,
adicionales al impuesto sobre la renta, para proyectos sociales con fines especificos:

- Aporte para consejos comunales: Las instituciones bancarias deben destinar el 5% del
resultado bruto antes de impuestos, al cumplimiento de la responsabilidad social que
financiara proyectos de consejos comunales u otras formas de organizacién social. La
SUDEBAN mediante Resolucion N° 233.11 del 22 de agosto de 2011, establecié que el
referido aporte se registrard como un gasto pagado por anticipado y se amortizara a razén
de 1/6 mensual, una vez efectuado el pago y el gasto correspondiente se presenta en “Otros
gastos operativos” (véase Nota 14.h).

- Aporte parafondo social para contingencias: Los bancos deben constituir un fondo social
para contingencias, mediante la transferencia en efectivo a un fideicomiso en otra institucion
bancaria, en monto equivalente al 10% del capital social, para garantizar a sus trabajadores
el pago de sus acreencias laborales, en el caso que se acuerde la liquidacion de la institucién
bancaria. Dicho porcentaje se alcanzara con aportes semestrales del 0,5% del capital social
(véase Notas 5.e y 15.d.2).

- Aporte para programas antidrogas: La Ley Organica de Drogas publicada en Gaceta Oficial
N° 39.510 el 17 de septiembre de 2010 y la Resoluciéon N° 119.10 emitida por la SUDEBAN
el 9 de marzo de 2010 establecen que las instituciones financieras deben destinar el 1% de
su utilidad operativa anual al Fondo Nacional Antidrogas, para el financiamiento de planes,
proyectos y programas de prevencion integral y de prevencion de tréafico ilicito de drogas,
segln los parametros establecidos en la referida Ley (véase Notas 12 y 14.1).

- Aporte para actividades cientificas y tecnoldgicas: La Ley Organica de Ciencia,
Tecnologia e Innovacion establece que aquellas empresas cuyos ingresos brutos anuales
superen las 100.000 UT¢ deben efectuar un aporte para financiar actividades cientificas y
tecnoldgicas que promuevan el desarrollo social, el cual es calculado con base en un
porcentaje de sus ingresos brutos obtenidos en el afio inmediatamente anterior (véase Nota
14.e).

6 AI30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, una unidad tributaria (UT) equivale a Bs. 20.000 y Bs. 1.500, respectivamente.
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- Aporte para el desarrollo del deporte: La Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y
Educacion Fisica publicada en Gaceta Oficial N° 39.741 del 23 de agosto de 2011 establece
que las empresas u otras organizaciones publicas y privadas con fines de lucro deben
efectuar un aporte del 1% de su utilidad neta anual (cuando ésta supere las 20.000 UT), al
Fondo Nacional para el Desarrollo del Deporte, la Actividad Fisica y la Educacién Fisica, el
cual debe declarar y cancelar dentro de los 120 dias después del cierre y se reconocen como
gastos cuando se paga (véase Notas 12 y 14.9).

c.2. Unidad de medida:

Los estados financieros adjuntos se presentan en bolivares (Bs.) y cualquier cifra contenida en este
informe se expresa en esa misma unidad de medida, a menos que se indique expresamente otra
medida.

c.3. Decreto de Estado de Excepcidon y Emergencia Econdmica:

El estado de excepcién y emergencia econémica ha estado vigente en el pais desde el 14 de enero
de 2016, cuando fue originalmente emitido por disposicién regulatoria del Ejecutivo Nacional, y ha
sido objeto de sucesivas prérrogas, la Ultima de ellas el 23 de febrero de 2021. En este decreto se
establece que el Ejecutivo Nacional asume facultades para adoptar medidas excepcionales en
materia de agroproduccion, alimentacion, salud, aseo e higiene personal, servicios bésicos,
seguridad publica y otras medidas de orden social, econémico, politico y juridico que estime
convenientes para asegurar a la poblacion el disfrute de sus derechos, preservar el orden interno,
el acceso oportuno a bienes, servicios, alimentos, medicinas y otros productos esenciales para la
vida. Como consecuencia de la declaratoria del estado de excepcion, ciertas garantias para el
ejercicio de los derechos constitucionales pueden ser restringidas, cuando se trate de la aplicacion
de alguna de las medidas excepcionales objeto de dicho decreto. Asimismo, el Ministerio del Poder
Popular con competencia en materia de banca y finanzas, en coordinacién con el BCV, puede
establecer limites maximos de ingreso o egreso de moneda venezolana de curso legal en efectivo,
restricciones a determinadas operaciones y transacciones comerciales o financieras y limitar
operaciones de pago al uso de medios electrénicos debidamente autorizados en el pais. La vigencia
de las medidas de excepcion es de 60 dias prorrogable por 60 dias mas, de acuerdo con lo permitido
por la Constitucion Nacional, por lo que el estado de excepcion bajo este ultimo decreto estaria en
vigor hasta el 24 de abril de 2021. A la fecha, el Ejecutivo Nacional no ha efectuado pronunciamiento
sobre la vigencia de las circunstancias que lo generaron y, por tanto, su continuidad.

c.4. Régimen cambiario:

El 21 de enero de 2003, el Ejecutivo Nacional establecié un régimen de control de cambios que
impuso limitaciones o restricciones a la libre convertibilidad de la moneda nacional y a la
transferencia de fondos del pais hacia el exterior. Desde su creacién, el régimen cambiario ha estado
en constante revision que modifican los mecanismos controlados de obtencion de divisas.

El 02 agosto 2018, mediante un decreto de la Asamblea Nacional Constituyente publicado en la
Gaceta Oficial N° 41.452, se derog6 la entonces Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos, la cual
tipificaba los supuestos que constituian ilicitos cambiarios y establecia ciertas obligaciones, asi
como las sanciones pecuniarias y penales aplicables a quienes incurran en los mismos.

El 07 de septiembre de 2018 fue publicado en Convenio Cambiario N° 1 en la Gaceta Oficial
N° 6.405, el cual establecio el actual marco regulatorio que rige el mercado cambiario en Venezuela
y que dejé sin efecto el régimen vigente desde el afio 2003. Las caracteristicas del nuevo sistema
cambiario son las siguientes:
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Mecanismo para el sector publico: Las operaciones cambiarias del sector publico son
centralizadas en el BCV, lo que implica que los 6rganos y entes del sector publico solo pueden
comprar y vender divisas a través del BCV.

Mecanismo para el sector privado: Las operaciones de compra y venta de monedas
extranjeras por parte de las personas naturales y juridicas del sector privado se realiza a través
de los operadores cambiarios autorizados, mediante el uso del Sistema de Mercado Cambiario
(en lo adelante “SMC”), que consiste en un sistema de compra y venta de moneda extranjera,
en bolivares, en el que oferentes y demandantes participan sin restriccion alguna. Dicho
sistema estaria bajo la regulacién y administracién del BCV y operaria bajo una modalidad de
subastas, sin que los participantes conozcan las cotizaciones de oferta y demanda durante el
proceso de cotizacion y cruce de las transacciones, informacion esta que juntamente con la
identificacion de la contraparte resultante, se conoceria luego del proceso de pacto, a los fines
de la liquidacion de las transacciones pactadas. La cantidad minima por cotizacion de demanda
y oferta a través del SMC seria determinada por el BCV. Otras caracteristicas de este
mecanismo se muestran a continuacion:

El tipo de cambio que ha de regir para la compra y venta de monedas extranjeras fluctuara
libremente de acuerdo con la oferta y la demanda a través del SMC.

Se permiten operaciones de menudeo en el sector privado, esto es operaciones cambiarias
por cantidades iguales o inferiores a € 8.500 realizadas directamente ante los operadores
cambiarios. Los bancos universales y las casas de cambio regidos por la Ley de
Instituciones del Sector Bancario, podran realizar operaciones como intermediarios
especializados en las operaciones cambiarias al menudeo.

Los bancos universales quedan autorizados para actuar como operadores cambiarios en el
SMC. El Directorio del BCV podra autorizar a otras instituciones bancarias para actuar como
operadores cambiarios en dicho Sistema.

Se permite realizar operaciones a través de titulos valores emitidos por el sector privado en
el marco del mercado de capitales. Esto es, las sociedades de corretaje de valores y a las
casas de bolsa, asi como a la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria, pueden realizar
operaciones de negociacién, en moneda nacional, de titulos emitidos por cualquier ente
privado, nacional o extranjero, que tengan cotizacion en mercados regulados y que sean de
oferta publica.

Se permite celebrar contratos pactando moneda extranjera como moneda de cuenta o de
pago.

La tasa cambiaria de referencia sera una tasa de cambio Unica fluctuante calculada por el
BCV, segun el promedio de las operaciones pactadas en el SMC.

Las instituciones de los sectores bancario, asegurador y del mercado de valores no pueden
hacer cotizaciones de demanda a través del Sistema de Mercado Cambiario ni en el
mercado de valores.

El BCV debe publicar en el website el tipo de cambio promedio ponderado de las
operaciones transadas en el SMC. Igualmente, los operadores cambiarios autorizados
deben anunciar en sus oficinas el tipo de cambio de referencia.

Si bien cualquier operador econémico puede pactar en este mercado, no se reconocen
operaciones al margen de este sistema cambiario. Los particulares solo podran efectuar
operaciones cambiarias de acuerdo con la regulacion dictada a tales efectos.
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El referido Convenio Cambiario N° 1 establece que la aplicacién del régimen cambiario esta
sujeta a la regulacion emitida por el BCV para su implementacion. Durante el afio de 2019, el
BCV emitid las Resoluciones N° 19-01-04, 19-04-01, 19-05-01, 19-05-02 y 19-09-03 asi como
diversas circulares y avisos oficiales mediante los cuales establece un nuevo esquema
operativo y regulatorio que elimina la participacion del BCV, previamente contemplada en el
convenio, y otorga independencia al sistema bancario para la realizacion de las operaciones
de arbitraje de divisas con personas naturales y juridicas del sector privado bajo las siguientes
modalidades:

- Operaciones de menudeo: Se permite a los bancos la compraventa (por taquilla) por
montos menores a € 8.500 realizadas con personas naturales mayores de edad, bajo los
términos establecidos por el BCV.

- Mesade cambio: Se permite la compraventa de divisas directamente con clientes y/o en el
mercado interbancario, sin necesidad de intermediar con el BCV. Cada banco estructura su
mesa de cambio segln la disponibilidad de ofertas y de su capacidad operativa para
estructurar operaciones.

El BCV regula las operaciones cambiarias de alto valor, menudeo, mesas de cambio y las
operaciones con titulos valores. Las operaciones pactadas a través de las mesas de cambio
deben ser informadas diariamente al BCV.

Mecanismo de intervencion cambiaria: Mediante Resoluciones N° 19-09-03 del 05 de
septiembre de 2019 (antes N° 19-05-03 del 25 de mayo de 2019), el BCV establecié un
mecanismo de intervencion cambiaria que le permite realizar, de manera automatica,
operaciones de venta de moneda extranjera con los bancos universales mediante el débito de
la cuenta Unica que mantienen estos en el BCV por la cantidad en bolivares equivalente a la
operaciéon cambiaria. Esta operacion de compra de divisas es ejecutada por el BCV a la tasa
de compra que establezca el Instituto y sin mediar previa autorizacion del Banco. Las divisas
asignadas a los bancos bajo este mecanismo son de venta obligatoria a sus clientes del sector
privado, al tipo de cambio que haya aplicado el BCV para la intervencion cambiaria en funcion
de los objetivos de politica cambiaria. Las divisas que no sean vendidas al publico seran
devueltas al BCV a la tasa de cambio de venta menos 5,2375 puntos porcentuales,
generandose asi una pérdida cambiaria mas las sanciones monetarias que impone el Instituto
por tal devolucion.

Durante el semestre terminado al 30 de junio de 2019, el Banco introdujo una demanda de
nulidad con solicitud de medida cautelar de suspension de efectos contra las resoluciones
emanadas del BCV referidas al mecanismo de intervencién cambiaria; sustentada ésta en que
el referido mecanismo de intervencion cambiaria atenta contra los principios de libertad
econdmica consagrados en la Constitucion Nacional (véanse Notas 3.b, 9 y 20).

Durante los semestres terminados el 30 de junio 2021 y 31 diciembre 2020, el BCV efectud
compras y ventas automaticas de divisas mediante débitos y créditos a las cuentas que el
Banco mantiene con dicho Instituto; lo cual generaron pérdidas por intermediacion cambiaria y
gastos por sanciones del BCV por un total de Bs. 702.774.171.309 (Bs. 58.734.829.329 para
diciembre de 2020 (véanse Notas 9 y 20).

Las instituciones bancarias deben publicar el tipo de cambio promedio ponderado resultante de
las operaciones pactadas al final de cada jornada, con indicacion del volumen transado.
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Las tasas de cambio resultantes bajo el régimen cambiario vigente, al 30 de junio de 2021y 31
de diciembre de 2020, son las siguientes:

30-06-2021 31-12-2020
Compra Venta Compra Venta

Bs. por cada délar

3.212.546,8573 3.220.598,3532 1.104.430,5870 1.107.198,5835

c.5. Decreto de estado de alarma relativo a COVID-19:

El 13 de marzo de 2020, mediante la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.519, el Ejecutivo Nacional
decret6 un Estado de Alarma en todo el territorio nacional con el fin de mitigar los riesgos de
epidemia asociados con el COVID-19. Entre las medidas de proteccién y control sanitario
establecidas en dicho decreto se incluye la restriccion de la circulacion vehicular y peatonal en el
territorio nacional, con medidas alternativas para la adquisicién de bienes esenciales, asi como la
restriccion de las actividades laborales, a excepcion de aquellas vinculadas con los sectores
prioritarios que incluyen el sector bancario, energia, alimentos y salud; entre otros. La vigencia del
estado de alarma es de 30 dias y ha sido objeto de sucesivas prérrogas, la tltima de ellas mediante
el Decreto N° 4.448 del 28 de febrero de 2021, por lo que el Estado de Alarma bajo este ultimo
decreto estaria en vigor hasta el 30 de marzo de 2021. A la fecha, el estado venezolano no ha
efectuado anuncios respecto a la vigencia de las circunstancias que lo generaron y, por tanto, su
continuidad: sin embargo, ciertas medidas restrictivas a la libre circulacion se mantienen. (véase
Nota 3).

NOTA 2.- POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES:

Un resumen de las politicas y practicas mas importantes seguidas por el Banco y su Sucursal en la
preparacién de sus estados financieros se presenta a continuacion:

a. Bases de presentacion-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con el marco contable exigido
y/o permitido por la SUDEBAN, el cual difiere en forma significativa de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Venezuela (Ven-NIF), aplicados cominmente en la preparacion de
estados financieros para otro tipo de industrias. Los estados financieros deben ser leidos, para su
correcta interpretacion, bajo esta consideracion. Para el Banco, las diferencias mas importantes de
presentacion, valuacion y exposicion estan representadas por:

Base del costo histdrico: Los estados financieros se presentan sobre la base del costo
historico; es decir, sin el reconocimiento de los efectos de la inflacion, lo cual es considerado
relevante bajo Ven-NIF para la interpretacion de la informacion financiera (véase Notas 2.b y 3).

Conjunto completo de estados financieros: De acuerdo con principios contables prudenciales
para la banca, el conjunto completo de estados financieros incluye el estado de resultados del
periodo en vez del estado de resultados integrales, el cual reconoce que existen partidas de
ingresos y gastos que no se registran en los resultados del periodo sino en “Otros resultados
integrales” en la seccién de patrimonio. Las Ven-NIF exigen la presentacion de un estado de
resultados del periodo y otros resultados integrales como parte del conjunto completo de estados
financieros; ya sea en forma conjunta o separada; pero con el mismo nivel de importancia para
todos los estados financieros para la adecuada interpretacion de la gestion financiera y del
rendimiento de la entidad.
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Vi.

Vil.

viii.

Efectivo y equivalentes: La practica contable bancaria no considera como efectivo y
equivalentes a los fondos colocados en otras instituciones bancarias; aun cuando éstos son
facilmente convertibles en efectivo, tienen plazos menores a tres meses y no estan sujetas a
riesgos significativos de cambios en su valor. Las colocaciones interbancarias se clasifican como
“Inversiones en titulos valores” y ascienden a Bs. 1.068.000.000.000, al 30 de junio de 2021.

Limitacion de clasificacion de inversiones disponibles para la venta: La practica contable
bancaria establece que las inversiones pueden ser clasificados como disponibles para la venta
hasta por un plazo maximo de un afio, limitacién ésta no es exigida en las Ven-NIF.

Transferencia entre categorias de inversiones: La practica contable bancaria establece la
posibilidad de efectuar transferencias entre categorias de inversiones en valores, incluyendo las
mantenidas al vencimiento, con autorizacion previa de la SUDEBAN o por eventos particulares
no predecibles, sin afectar la clasificacién del resto de los titulos mantenidos en esa categoria;
lo cual no es considerado bajo Ven-NIF.

Presentacidn de ingresos financieros: La amortizacién de las primas y descuentos originados
por las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se presenta en las cuentas de ganancia o
pérdida en venta de titulos valores en “Otros ingresos Operativos”. Bajo Ven-NIF forman parte
del rendimiento del titulo y, por tanto, se presentan como parte de los ingresos financieros.

Deterioro de valor de activos financieros La practica contable para bancos establece
(i) modelos de estimacion de pérdida incurrida para la determinacion de las provisiones por
incobrabilidad de activos financieros, incluida la cartera de créditos y los intereses por cobrar;
(ii) criterios de provision de los intereses sobre cartera de créditos vencida y reestructurada que
contemplan parametros adicionales a las evaluaciones de recuperacion basada en riesgo
aplicable, (iii) creacion de provisiones genéricas, anticiclicas y voluntarias de cartera de créditos
no exigidos Ven-NIF y (iv) criterios temporales de provision bajo el estado de alarma producido
por la pandemia de Covid-19. A tales fines, la NIIF 9 — Instrumentos financieros, prevé un modelo
de pérdidas crediticias esperadas, por el cual se clasifican los activos financieros en tres etapas
de deterioro, basado en los cambios en la calidad crediticia desde su reconocimiento inicial, que
dictan como una entidad mide las pérdidas por deterioro y aplica el método del interés efectivo.

Amortizacion de bienes realizables: Las practicas contables de bancos establecen criterios de
amortizacion de los bienes muebles e inmuebles adjudicados en pago, bienes fuera de uso y
otros bienes realizables, no contemplada en Ven-NIF que establecen su presentacion al valor
razonable.

Método de revaluacién parcial de bienes de uso: El método de revaluacion ha sido aplicado
para algunos pisos del inmueble de la sede principal y se reconoce el consecuente superavit por
revaluacion resultante de comparar el activo revaluado con los valores en libros en cifras
histéricas. Bajo Ven-NIF, las revaluaciones selectivas sobre cifras histdricas no son aplicables y
el Método de Revaluacién solo puede aplicarse siempre que se efectle sobre el saldo de los
activos previamente ajustados por efecto de la inflacion y para todos los elementos que
pertenezcan a una misma clase de activos (véase Notas 8 y 15.c).

Reconocimiento del impuesto diferido: El impuesto diferido activo resultante de ciertas
provisiones de cartera de crédito y el impuesto diferido pasivo resultante de las valoraciones con
efecto en cuentas patrimoniales no se reconoce, de conformidad con la interpretacion contable
resultante de las instrucciones de contabilizacion contenidas en el Manual de Contabilidad para
Bancos, la Resolucion N° 198 del 17 de junio de 1999, la Resolucion N° 025.17 del 28 de marzo
de 2017 y Resolucion N° 101.17 del 12 de septiembre de 2017, emitidas por la SUDEBAN. Bajo
Ven-NIF, el impuesto diferido activo o pasivo se reconoce en su totalidad bajo el método del
balance con efecto en resultados 0 como una reduccién de su respectiva cuenta en el patrimonio,
segun corresponda la partida que lo origina.
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Xi.

Reconocimiento y presentacién de ingresos y gastos: Las practicas contables bancarias
contemplan el registro de ciertos ingresos y gastos de importancia derivados de las operaciones
propias del negocio bancario que difieren de las Ven-NIF; principalmente, en cuanto a su registro
en la cuenta Unica de “Ajustes al patrimonio” 0 en cuanto a su diferimiento, siendo que otros
costos financieros de importancia se reconocen en resultados; produciéndose asi la exclusion
de dichos ingresos/gastos del analisis de la gestién comercial y operativa, entre otros aspectos.
Las mas significativas se presentan a continuacion:

- Ingresos financieros por créditos expresados en UVC (antes UVCP y UVCC): Los
efectos de la valoracion de los créditos expresados en UVC que surgen de la aplicacion del
IDI”, se reconocen en patrimonio en la cuenta “Ajustes al patrimonio”, (para diciembre 2020,
neto del costo financiero atribuible a tales ingresos), y se reclasifican a resultados cuando se
cobran los créditos correspondientes. Bajo Ven-NIF, los créditos UVC se valuarian a costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo y los ingresos correspondientes se
presentarian en resultados del semestre como “/Ingresos financieros” cuando se causan, de
la misma manera que sus costos financieros relacionados (véase Nota 15.c).

- Ganancia en cambio: La ganancia en cambio no realizada resultante de la valuacién de
activos y pasivos en moneda extranjera a la tasa de cambio oficial de cada cierre semestral,
se presenta en cuentas de patrimonio y podrian ser reclasificados a resultados del periodo
cuando no existan saldos deficitarios de provisiones o gastos por compensar y con la previa
autorizacion de la SUDEBAN, lo cual puede ocurrir en un periodo diferente al que se generé.
De acuerdo con Ven-NIF, las ganancias o pérdidas en cambio no realizadas por valuacion de
saldos en moneda extranjera a la tasa de cambio de cierre se presenta en los resultados del
ejercicio cuando se causan y se presentan como parte de los ingresos operativos La
ganancia en cambio neta no realizada durante el semestre terminado el 30 de junio de 2021,
asciende a Bs. 18.373.885.775.516 (Bs. 7.523.491.138.883, para el semestre terminado el 31
de diciembre de 2020) que se incluyen en la cuenta “Ajustes al patrimonio” (véase Nota 15.c).

- Ingresos por intereses con plazos mayores a los 180 dias: Se reconocen en resultados
con base en el principio del cobro y no del devengo. Bajo Ven-NIF, los ingresos por intereses
se reconocen cuando se causan Yy, posteriormente, se provisionan de acuerdo con las
expectativas de recuperacion.

- Ingresos operativos y extraordinarios: Las normas contables para bancos establecen el
reconocimiento de ciertos ingresos operativos cuando se cobran y la presentacion de las
ganancias realizadas por venta de bienes como ingresos extraordinarios. Las Ven-NIF
reconocen los ingresos cuando se devengan y no se reconocen partidas de ingresos o gastos
puede como partidas extraordinarias en los estados del resultado del periodo y otro resultado
integral o en las notas.

- Provision para cartera de créditos: En principio, las provisiones de cartera de créditos se
reconocen con cargo a resultados del periodo, las cuales contemplan las provisiones
especificas por incobrabilidad de créditos y las provisiones genéricas y/o anticiclicas
adicionales determinadas sobre la totalidad de la cartera de créditos bruta y los créditos
contingentes; con excepcion de las provisiones genéricas y anticiclicas resultantes de la
variacion del capital de los créditos UVC que pueden constituirse, a criterio del Banco, con
cargo a las ganancias no realizadas por valuacion de créditos UVCC que se presentan dentro
del rubro “Ajustes al patrimonio”, segun lo establecido por la SUDEBAN, mediante Resolucion
N° 070.19 del 20 de diciembre de 2019. Las Ven-NIF no contemplan provisiones genéricas ni
constitucion de provisiones con cargo a cuentas de patrimonio.

7 AL30 de junio de 2021y 31 de diciembre de 2020, el IDI es igual a 15.664,57 y 5.324,35 respectivamente.
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- Provisiones: Las normas prudenciales establecen el registro de provisiones automaticas
para ciertas partidas en funcion a criterios de antigiedad y exigen o permiten provisiones para
riesgos genéricos o anticiclicos y voluntarias. Bajo Ven-NIF las provisiones se registran con
base en analisis especificos de recuperacion y no establecen criterios de plazos o antigliedad.

- Arrendamientos: Se reconocen como gastos en funcion de los plazos en que se incurren de
acuerdo con las condiciones establecidas en los contratos. Bajo Ven-NIF, los arrendamientos
se considera un derecho y una obligacién y, por tanto, se reconocen como activos y pasivos
financieros, cuando superan el plazo de 12 meses, y se presenta por separado la depreciacion
y los intereses financieros correspondientes en los resultados del periodo.

- Otros gastos: Las practicas contables para bancos consideran la posibilidad de diferir gastos
que bajo Ven-NIF se cargan a resultados cuando se incurren. Asimismo, ciertos tributos, como
aportes para proyectos comunales y desarrollo del deporte, se reconocen con base en lo
pagado.

b. Estimaciones y juicios contables significativos-

La preparacion de estados financieros requiere que la Gerencia efectlie estimados con base en
ciertos supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos, asi como la revelacion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo reportado. Los resultados reales pueden diferir de estos estimados.

Los juicios mas importantes realizados en la aplicacion de las politicas contables y que tienen un
efecto significativo en los estados financieros se refieren, principalmente, a:

Estados financieros historicos y efectos de lainflacién en lainformacion financiera (Notas
2.ay 3): El Banco presenta sus estados financieros sobre la base del costo histérico, de acuerdo
con lo establecido en la normativa contable de la SUDEBAN. Durante los Gltimos afios el pais ha
mantenido niveles de hiperinflacién que algunas estimaciones ubican en 2.700% anual y una
fluctuacién de la tasa de cambio del 1.467% anual. Siendo que los estados financieros al 30 de
junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, que se adjuntan se presentan en bolivares nominales,
Yy no en moneda constante, sus cifras no son comparativas entre si en términos de poder de
compra; por tanto, el incremento significativo en todas sus cuentas debe analizarse a la luz del
ambiente econdmico actual y no puede interpretarse exclusivamente como un incremento en el
volumen de negocios.

Valor razonable de los instrumentos financieros, incluidas las inversiones mantenidas al
vencimiento (Nota 5): El valor razonable de los instrumentos financieros que no se transan en
mercados activos, en el momento del reconocimiento inicial y en la evaluacién posterior de
potenciales pérdidas permanentes, si los hubiere, es determinado utilizando el precio informado
por el agente custodio para las inversiones en el exterior y el método de la curva de rendimiento
calculada con base en las cotizaciones publicadas por el BCV mediante su sistema SICET para
las inversiones del pais, cuando no se dispone de valores de mercado. El Banco no estima
pérdidas permanentes por aquellas inversiones en valores que ha considerado de mayor riesgo.
El Banco utiliza su juicio para efectuar sus estimados que se basan, basicamente, en condiciones
de mercado a la fecha del balance general.
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Vida atil y valor razonable de los bienes de uso (Nota 8): La vida util de estos activos es
determinada con base en los parametros establecidos por la SUDEBAN. El Banco analiza las
condiciones del activo y del mercado a la fecha del balance general para reconocer pérdidas, de
ser necesario.

Los supuestos concernientes al futuro y otras fuentes de estimacién inciertas a la fecha de los
estados financieros que pueden tener un riesgo significativo de originar ajustes materiales a los
montos en libros de los activos y pasivos en los estados financieros del préximo semestre, se
refieren, principalmente, a:

Activos y pasivos en moneda extranjera (Notas 1.c.4y 3.b): Los activos y pasivos en moneda
extranjera son convertidos a bolivares a la tasa de cambio publicada por BCV. En caso de que
las operaciones en moneda extranjera no fueran completadas bajo los estimados establecidos
en la normativa contable, se efectuaran cambios al régimen cambiario y/o por efectos de
fluctuaciones cambiarias, estas pudieran implicar un flujo de efectivo superior al estimado.

Provisiones para riesgos de crédito de activos financieros y otros activos (Notas 5, 6 y 9):
Las estimaciones para pérdidas potenciales se basa en la evaluacion de probabilidad de
ocurrencia con base en analisis de cada caso en consideracion a los factores para la clasificacion
de la cartera de créditos establecida en la normativa vigente y, en ocasiones, de opiniones de
asesores legales externos, segun sea requerido en cada caso.

Pérdida por deterioro de los bienes de uso (Nota 8): Si el Banco observara indicios de pérdida
por deterioro de activos a largo plazo, reduciria su valor de acuerdo con las estimaciones de valor
de mercado efectuadas por peritos independientes, quienes basarian su juicio en valores de
mercado. Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, el Banco no ha observado indicios
de pérdida de valor en sus activos a largo plazo.

Obligaciones laborales por prestaciones sociales y plan de jubilaciones (Nota 12): La
estimacion del pasivo laboral es determinado con base en estudios actuariales con base en sus
condiciones laborales existentes a la fecha de cierre y proyectados, los cuales incluyen factores
de antigliedad y salario que pudieran variar en el futuro.

Impuesto diferido: Las estimaciones de impuesto sobre la renta e impuesto diferido se efectian
sobre la base histérica contemplada en las regulaciones fiscales y la base contable, las cuales
generan incertidumbre sobre su aplicabilidad en el futuro por estar sujetas a potenciales
modificaciones en las leyes fiscales e interpretaciones. Ademas, el Banco no reconoce el
impuesto diferido pasivo de los activos a largo plazo, en lo que respecta a las ganancias y
pérdidas con efecto en patrimonio, ni el impuesto diferido activo resultante de las diferencias
temporales derivadas de las bases contable y fiscal, debido a dudas razonables en su
recuperacion y/o a la aplicaciéon de la normativa contable prudencial para bancos.

c. Conversion e integracion de los estados financieros de la sucursal del exterior-

Los estados financieros incluyen las cuentas del Banco y las de su sucursal en Islas Caiman. Para
efectos de la combinacion o integracion de las cuentas del Banco con su sucursal en el exterior,
Cuyos registros contables estan expresados en ddlares estadounidenses, los estados financieros de
dicha sucursal han sido convertidos a bolivares mediante la aplicacion de la tasa de cambio oficial
informada por BCV vigente a la fecha de cierre.

Los saldos significativos entre el Banco y su Sucursal fueron eliminados en la combinacion.

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, la tasa de cambio utilizada por el Banco para la
conversion de los estados financieros de su sucursal en el exterior fue de Bs. 3.212.546,8573/US$1
y Bs. 1.104.430,5870/US$1, respectivamente (véase Nota 7).
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d. Efectivoy equivalentes-

Para fines de los estados de flujos de efectivo, el Banco considera efectivo las disponibilidades en
moneda nacional y en moneda extranjera representadas por el dinero en caja, oro amonedado y en
barras, depésitos en el BCV depdésitos en bancos y otras instituciones financieras y los efectos de
cobro inmediato, los cuales tienen disponibilidad a la vista.

e. Inversiones en titulos valores-

Las “Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y colocaciones interbancarias” incluyen las
colocaciones de excedentes de liquidez que se efectdan en el BCV y/o en bancos nacionales con
plazos menores a un afio, las cuales se registran a su valor de realizacién que es equivalente a su
costo y valor nominal.

Las “Inversiones de disponibilidad restringida” incluyen depdsitos a plazo en otras instituciones
financieras que se presentan a su valor nominal, que es similar a su valor razonable, y el fideicomiso
de inversion del fondo social para contingencias que se presenta al valor del patrimonio neto de los
estados financieros de los fideicomisos.

Las inversiones en titulos valores, distintas a las referidas en los parrafos anteriores, se clasifican
como inversiones para negociar, inversiones disponibles para la venta e inversiones mantenidas
hasta su vencimiento. Esta clasificacion es determinada con base en la intencion de la Gerencia
respecto a esos titulos y al tiempo en el cual se estima mantenerlos. Las inversiones en valores
adquiridas con la intencién de obtener beneficios por las fluctuaciones de precios en un plazo no
mayor a 90 dias y cuyo valor de mercado es facilmente determinable, se clasifican como
“Inversiones para negociar” y se valoran a su valor razonable de mercado; la ganancia o pérdida no
realizada se incluye en los resultados del semestre. Las ‘Inversiones mantenidas hasta su
vencimiento” corresponden a titulos de deuda sobre los cuales el Banco tiene la intencion firme y la
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Dichas inversiones se registran al costo ajustado
por la amortizacion de primas o descuentos, los cuales se incluyen en los resultados del semestre.
Las “Inversiones disponibles para la venta” son aquellas que no califican en las categorias
anteriores, se valoran a su valor razonable de mercado y la ganancia o pérdida no realizada se
incluye en el patrimonio, con excepcién de los certificados de participacién para el financiamiento
de programas sociales de las instituciones estatales “Fondo Simén Bolivar para la Reconstruccion
S.A.” que se registran y valGian al costo de adquisicion. Las “Inversiones disponibles para la venta”
podran mantenerse en esta clasificacién hasta por el plazo maximo de un afio.

El Banco utiliza como base de célculo para determinar la ganancia o pérdida realizada en venta de
valores, el costo de adquisicién especifico del titulo objeto de negociacion.

Las reducciones permanentes en los valores razonables de las inversiones disponibles para la venta
o las mantenidas hasta su vencimiento se reconocen cuando se originan con cargo a los resultados
del periodo.

f. Cartera de créditos

La cartera de créditos del Banco incluye créditos otorgados en bolivares nominales que solo
devengan intereses financieros, asi como créditos de la CPUN, créditos comerciales y microcréditos
expresados en UVC (antes UVCP y UVCC, para 2020) que devengan tanto intereses financieros
como ganancias o pérdidas derivadas de la fluctuacion del IDI (para 2020, los créditos UVCP solo
devengaban ganancias o pérdidas por ajuste por valoracion derivado de la fluctuacion del 1DI?)
(véase Nota 1.c).

8 AL 30 de junio de 2021y 31 de diciembre de 2020, el DI es igual a 15.664,57 y 5.324,35 respectivamente.
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Al momento de su liquidacién, los créditos se expresan en UVC (antes UVCP o UVCC, segln
correspondia), y se valoran diariamente de acuerdo con la variacion del valor del IDI, el cual es
determinado por el BCV con base en las variaciones de la tasa de cambio de referencia del mercado
libre cambiario. La ganancia o pérdida no realizada por valoracion de la cartera de créditos UVC al
valor del IDI*? se registra con base en lo devengado con efecto en patrimonio, en la cuenta “Ajustes
al patrimonio” y, posteriormente, se reclasifica a resultados cuando se cobra. Los ingresos asi
realizados se presentan en el rubro de “Ingresos financieros”.

De acuerdo con regulaciones de SUDEBAN, las ganancias no realizadas acumuladas por valuacion
de créditos UVC ajustados al valor del IDI podran ser utilizadas para la creacion de provisiones
genéricas y anticiclicas.

Un detalle de las ganancias no realizadas y realizadas sobre créditos UVC (comerciales,
microcréditos y CPUN) se presenta en la seccion “Ajustes al patrimonio” de la Nota 15.

g. Provision para cartera de créditos y cartera contingente-

La provision especifica para cartera de créditos y cartera contingente es mantenida a niveles
considerados como adecuados para cubrir pérdidas potenciales en préstamos determinados con
base en los pardmetros establecidos por la SUDEBAN, de acuerdo con lo requerido en la Resolucion
N° 009-1197 de fecha 28 de noviembre de 1997, en la Resolucion N° 010.02 de fecha 24 de enero
de 2002 y Resolucion N° 021.18 de fecha 05 de abril de 2018, para la cartera de microcréditos, y en
las Resoluciones N° 027.13 del 14 de marzo de 2013 y N° 028.13 del 18 de marzo de 2013, para la
cartera agricola. La Gerencia determina lo adecuado de dicha provision mediante revisiones de
créditos especificos, experiencia de pérdidas recientes, condiciones econdmicas vigentes,
caracteristicas del riesgo de las categorias de préstamos, valor razonable de las garantias recibidas
y otros factores pertinentes.

Ademas de las provisiones individuales determinadas con base en los criterios mencionados en el
parrafo anterior, la provision para cartera de créditos incluye una provision genérica, la cual no es
inferior al 1% de la cartera de crédito bruta, excepto para la cartera de créditos microfinanciera cuya
provision genérica es del 2%, y una provisidn anticiclica, la cual no es inferior al 0,75% de la cartera
de crédito bruta. El saldo de la provision para cartera de créditos no puede ser menor al saldo de la
cartera vencida y en litigio. Adicionalmente, la cartera de créditos con riesgo fuera de balance que
se presenta en “Cuentas de orden contingentes” requiere una provision genérica del 1% del saldo
de dicha cartera, la cual se presenta en el rubro de “Acumulaciones y otros pasivos”.

La provisién para cartera de créditos se incrementa con cargos a resultados y se reduce por las
pérdidas reconocidas en cartera, cuando ocurren, con excepcién de las provisiones genéricas y
anticiclicas resultantes de la variacion del capital de los créditos UVC que pueden constituirse, a
criterio del Banco, con cargo a las ganancias no realizadas por valuacion de créditos UVC que se
presentan dentro del rubro “Ajustes al patrimonio”, segun lo establecido por la SUDEBAN, mediante
Resolucién N° 070.19 del 20 de diciembre de 2019.

h. Bienes de uso-

Corresponden a los bienes muebles e inmuebles propiedad del Banco destinados a su uso. Estos
activos se registran al costo de adquisicién y se deprecian con base en el método de linea recta a
tasas adecuadas para distribuir el costo de los mismos entre los afios de su vida Gtil estimada, con
excepcion de algunos pisos de la edificacion donde se ubica la sede principal que incluyen una
revaluaciéon reconocida en el afio 2017 y que fue calculada con base en avallos practicados por
peritos independientes a esa fecha, reducida hasta por un monto no mayor al Patrimonio Nivel 1
existente al 31 de diciembre de 2017.
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De acuerdo con lo establecido por la SUDEBAN, aquellos activos cuyo costo sea inferior a 320 UT?®
(Bs. 6.400.000 para junio de 2021 y Bs. 480.000 para diciembre 2020), o una vida util inferior a 4
afios, se reconocen como gastos cuando se compran. Los gastos de reparacién y mantenimiento
se cargan directamente a resultados y las mejoras y renovaciones que tengan el efecto de aumentar
su capacidad de servicio y su eficiencia o prolongar su vida (til, se suman al costo de las
propiedades correspondientes. Cuando los activos se retiran o se venden, el correspondiente costo
y la depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas y la ganancia o pérdida se refleja en los
resultados del semestre.

i. Gastos diferidos-

Los gastos diferidos incluyen gastos de organizacion e instalacion de sucursales y agencias propias,
mejoras a propiedades tomadas en alquiler, software y licencias compradas, no reconocidas como
gastos en el momento de su cancelacion, sino que se distribuyen en ejercicios futuros debido a que
los beneficios que se recibiran se extienden mas alla del ejercicio en que se efectuaron. Los gastos
diferidos se registran al costo y se amortizan en un periodo maximo de 4 afios.

j. Provisién para cubrir otros riesgos de incobrabilidad y desvalorizaciones-

La Gerencia determina lo adecuado de la provision para cubrir pérdidas potenciales de
incobrabilidad o recuperacion de otros activos aplicando criterios similares a los de cartera de
crédito, en cuanto sea aplicable, y atendiendo al andlisis de antigliedad de saldos requerido por la
SUDEBAN vy a la evaluacion de otros factores de riesgo que sean pertinentes. La provision para
otros activos se incrementa por cargos a resultados y se reduce por las pérdidas reconocidas de
tales activos mediante los castigos correspondientes, cuando se conocen.

k. Beneficios a empleados y directivos-

Se registran cuando se causan, que es cuando se genera la obligacion, legal o implicita, como
consecuencia del servicio recibido del empleado y puede realizarse una estimacion fiable de la
obligacién laboral. Los beneficios laborales se clasifican como sigue:

- Beneficios a corto plazo: Los estatutos sociales, las disposiciones legales y los contratos
individuales y colectivos celebrados con los directivos y/o los trabajadores contemplan la
participacion de éstos en las utilidades netas, asi como otros beneficios a corto plazo. Las
principales acumulaciones por este concepto se refieren a dicha participacion de los empleados
en las utilidades netas y al bono vacacional. El Banco reconoce dicho costo con base en lo
establecido en la referida normativa durante el ejercicio en que se causan con cargo a resultados,
(con cargo al patrimonio en el semestre anterior, en el caso de los directivos), conforme a
célculos, no descontados, basados en las regulaciones laborales y al contrato colectivo vigente.

- Planes de beneficios definidos: Contempla la acumulacién para prestaciones sociales, la cual
es calculada sobre una base descontada que considera el salario del trabajador y su tiempo de
servicio, y con base en la regulacién laboral vigente y condiciones laborales a la fecha del balance
general. Los costos de las prestaciones sociales se determinan con base en calculos actuariales
realizados por actuarios independientes, utilizando premisas actuariales; tales como: tasa de
descuento, tasa de inflacion, tasa de rotacion de personal, tasas de mortalidad e incrementos
salariales, entre otras. Estas premisas son revisadas anualmente y pueden tener un efecto en el
monto de la obligacion y de los aportes futuros, en caso de que se determinen variaciones
importantes. Los costos por beneficios de las prestaciones sociales y los gastos por intereses se
registran con cargo a resultados del semestre. Las ganancias o pérdidas por cambios en las
premisas, derivados de nuevas mediciones de los célculos actuariales, se registran con cargo al
“Superavit por aplicar”.

9 Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, una unidad tributaria (UT) equivale a Bs. 20.000 y Bs. 1.500, respectivamente.
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- Beneficios por terminacion: La normativa laboral vigente establece el pago de una
indemnizacion adicional en caso de despido injustificado, la cual se calcula con base en las
prestaciones sociales y en adicién a éstas, y se reconocen como gastos cuando se considera
gue se ha comprometido, sin posibilidad de dar marcha atras, a un plan para dar término al
contrato de trabajo o ha efectuado ofertas para incentivarla. El Banco ha determinado que, a la
fecha de los balances generales, no tiene obligaciones ni planes para incentivar la renuncia
voluntaria. Las indemnizaciones adicionales pagadas por despido injustificado se registran
cuando se conocen.

I. Impuesto sobre larenta-

La provisién para impuesto sobre la renta se calcula con base en los enriquecimientos netos
gravables determinados de acuerdo con la legislacion fiscal vigente. El pasivo de impuesto asi
calculado se presenta dentro del rubro de “Acumulaciones y otros pasivos”.

Debido a la incertidumbre de su recuperacion, el Banco no ha registrado el efecto de impuesto
originado por las diferencias temporales entre la utilidad fiscal y la contable. Igualmente, atendiendo
las instrucciones de contabilizacién de la SUDEBAN, el Banco no reconoce el impuesto diferido
pasivo por la diferencia temporal generada con efecto en cuentas patrimoniales.

m. Activos del fideicomiso-

Los activos de los fideicomisos son valuados con base a los mismos parametros con que el Banco
valora sus propios activos, excepto por: (i) la no constitucién de provisiones genéricas en el rubro
de cartera de créditos, (ii) el registro de todas las inversiones en titulos valores al costo de
adquisicion, ajustado por la amortizacion de la prima o descuento v (iii) el registro de la ganancia en
cambio, tanto realizada como no realizada, en los resultados del ejercicio y no en el patrimonio del
fideicomiso como es requerido para el Banco.

n. Ingresos y gastos financieros-

Las ganancias o pérdidas por valuacion de créditos UVC (CPUN, créditos comerciales y
microcréditos) ajustados al valor del IDI se reconocen en patrimonio cuando se causan y se llevan
a resultados cuando se cobran; alternativamente, las ganancias acumuladas pueden ser utilizadas
para crear provisiones genéricas o anticiclicas de la cartera de créditos correspondiente. Para el
semestre terminado el 31 de diciembre de 2020, la ganancia neta por valuacion de los créditos
UVCC y UVCP ajustados al valor del IDI se present6 neta de los costos financieros complementarios
del déficit de encaje legal también calculado con base en el IDI y directamente atribuibles a los
créditos UVCP y UVCC y se traspasaban a gastos en la misma proporcién que los ingresos sobre
créditos cobrados, en atencion al principio de asociacion de ingresos y gastos. Para junio de 2021,
dicho costo financiero se registra en resultados cuando se paga.

Los ingresos y gastos por intereses se registran en los resultados del periodo en que se devengan
y se causan, respectivamente, en funcién de la vigencia de las operaciones que las generan, con
sujecion a los siguientes criterios de contabilizacién establecidos por la SUDEBAN:

- Los intereses sobre la cartera vencida y en litigio y la cartera clasificada como de alto riesgo o
irrecuperable se registran en cuentas de orden y se reconocen como ingresos en la medida que
se cobran.

- Los intereses acumulados por cobrar se provisionan con base en el mismo porcentaje de
clasificacion del riesgo determinado para la cartera de créditos que los origind. No obstante, los
intereses acumulados sobre la cartera con un riesgo de pérdida superior al 15%, calificada como
de riesgo real, alto riesgo e irrecuperable, los intereses acumulados sobre la cartera clasificada
como vencida y en litigio y los provenientes de préstamos con cuotas con mas de 30 dias de
vencidas son provisionados en su totalidad.
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- Los intereses pagaderos en plazos mayores o iguales a 180 dias se difieren y se reconocen
cuando se cobran.

Las tasas de interés activas y pasivas son pactadas por el Banco con sus clientes, tomando en
cuenta las condiciones del mercado financiero y con las limitaciones, segun cada tipo de crédito,
fijadas por el BCV mediante diversas resoluciones especiales (véase Nota 1.c).

Las comisiones y otros rendimientos financieros generados por operaciones donde el Banco
asume riesgos se registran cuando se causan y se presentan como “Ingresos por otras cuentas
por cobrar” en el rubro de “Ingresos financieros”.

o. Otros ingresos operativos-

Los ingresos por comisiones y servicios no financieros donde el Banco no asume riesgos, los
provenientes de las operaciones de venta de activos no financieros, de operaciones de
intermediacién cambiaria y de recuperaciones de activos desincorporados, castigados o
depreciados, se registran cuando son liquidos o recaudados en los rubros de “Otros ingresos
operativos”, “Ingresos por bienes realizables”, “Ingresos extraordinarios”, “Ingresos operativos
varios” e “Ingresos por recuperaciones de activos financieros”.

Las comisiones, tarifas, recargos y servicios accesorios y conexos son pactados por el Banco con
sus clientes, tomando en cuenta las condiciones del mercado financiero, con las limitaciones fijadas
por el BCV por medio de diversas resoluciones especiales (véase Nota 1.c).

p. Transacciones y saldos en moneda extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio oficial vigente a la fecha
de cada operacion. Al cierre de cada semestre, los saldos en moneda extranjera se ajustan al tipo
de cambio referencial de compra oficial vigente a esa fecha publicado por el BCV. La ganancia en
cambio no realizada por la valuacion de saldos en moneda extranjera se presentan como “Ajustes
al patrimonio” en el rubro de “Patrimonio”, excepto los montos menores resultantes de la fluctuacién
de otras monedas respecto al dolar que se reconoce en resultados. De acuerdo con regulaciones
de SUDEBAN, las ganancias en cambio podrian ser reclasificadas a resultados cuando no existan
saldos deficitarios de provisiones o gastos por compensar y con la autorizacion previa de la
SUDEBAN, la cual puede ocurrir en un periodo diferente al de la fecha de origen (véanse
Notas 1.c.4, 15.cy 22).

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2020, la SUDEBAN autoriz6 al Banco a
traspasar de la cuenta patrimonial “Ajustes al patrimonio” a resultados la cantidad de
Bs. 273.546.027.971 de las ganancias en cambio acumuladas, los cuales se presentan en el rubro
de “Otros ingresos operativos”. Dichas ganancias realizadas no estaban disponibles para dividendos
para los dos semestres de 2020.

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, las tasas de cambio utilizadas fueron de
Bs. 3.212.546,8573/US$1 y Bs. 1.104.430,5870/US$1, respectivamente.

Los saldos en moneda extranjera incluidos en los balances generales, al 30 de junio de 2021 y 31
de diciembre de 2020, se detallan en la Nota 22.

g. Valor razonable de los instrumentos financieros-

Las normas contables prudenciales requieren que se revele informacion sobre el valor razonable en
los instrumentos financieros para los cuales es practica estimar dicho valor. Los valores razonables
presentados no son necesariamente indicativos de los montos por los cuales el Banco podria
negociar sus instrumentos financieros en el mercado. El Banco utilizé los siguientes métodos y
supuestos para estimar el valor razonable de los instrumentos financieros para los cuales resulta
préactico calcular dicho valor:
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Disponibilidades: Para estos instrumentos a corto plazo el valor en libros es equivalente al valor
razonable.

Inversiones en titulos valores:

- Valores que cotizan en la bolsa: El precio de mercado al cierre del semestre es considerado
como un valor razonable.

- Titulos de deuda que no cotizan en la bolsa de valores: (i) el valor razonable de las
colocaciones en el BCV equivalen a su valor nominal, debido a que son inversiones con
vencimientos a corto plazo, (ii) el valor razonable de las inversiones en obligaciones o papeles
a mediano plazo corresponde al valor de cotizacién en bolsa de valores, el valor informado
por el agente custodio del exterior o al valor resultante de aplicar la curva de rendimientos,
segun aplique, (iii) el valor razonable de las inversiones en titulos emitidos o avalados por el
Estado venezolano es aquel publicado por el BCV del sistema SICET y (iv) el valor razonable
de los valores hipotecarios bajo el programa “Gran Misién Vivienda Venezuela” del Gobierno
Nacional, es el costo de adquisicion, segun lo establecido por la SUDEBAN.

Cartera de créditos: La cartera de créditos productiva del Banco (créditos vigentes y
reestructurados) estd compuesta, principalmente, por créditos a corto plazo y, cuando es
aplicable, el valor de los créditos se ajusta diariamente atendiendo al IDI publicados por el BCV;
por lo tanto, el valor en libros de la cartera de créditos productiva (excluida la provisién genérica
y anticiclica) se considera equivalente a su valor razonable. La cartera de créditos comercial y
microcréditos (créditos vencidos y en litigio), que se encuentra total o parcialmente provisionada
y sus rendimientos se registran con base en lo cobrado, se considera que su valor neto en libros
es equivalente a su valor razonable.

Captaciones del publico, otras obligaciones por intermediacién financiera y otros
financiamientos obtenidos: Son instrumentos a la vista y a corto plazo, por lo que los valores
razonables se aproximan al valor nominal que es igual a su valor en libros.

NOTA 3.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS:

Por la naturaleza del negocio, el Banco esté sujeto a riesgo de mercado (precio y cambiario), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez, riesgos de flujo de caja y riesgo de interés. El Banco controla estos
riesgos mediante la creacién de mecanismos de aprobacién, supervision y de control, bajo politicas
de gestion de riesgos dirigidos por el Comité Directivo.

Desde enero 2016, el Ejecutivo Nacional ha declarado un estado de emergencia econémica en todo
el territorio nacional, que le otorga facultades extraordinarias para legislar y adoptar medidas de
orden social, politico y econémico que permitan atender la situaciébn econdémica del pais, la cual ya
acumula ocho afios consecutivos de caida de acuerdo con los ultimos indicadores publicados por el
BCV y otras estimaciones, caracterizada por una hiperinflacion sostenida, reduccion del producto
interno bruto, incumplimientos en los cronogramas de pago de la deuda externa y sus intereses por
parte del Estado venezolano y una reduccién de las reservas internacionales, en un ambiente de
restricciones cambiarias, control de tasas de interés y comisiones bancarias y control de precios.
Ademas, las sanciones impuestas por Estados Unidos, otros paises americanos y la Union Europea
sobre PDVSA y otras entidades venezolanas han impuesto limitaciones a bancos corresponsales
internacionales para operar con las entidades venezolanas. Estas condiciones econdmicas generan
un impacto en las operaciones y condiciones de negocio en el pais que aumenta la exposicién de
las empresas y a los bancos a los distintos riesgos financieros.

El BCV ha implementado medidas de politica monetaria para reducir las presiones sobre la inflacion
y la tasa de cambio, las cuales inciden directamente en el sector bancario debido a que incluyen
importantes medidas de restriccion liquidez monetaria que limita significativamente la intermediacion
crediticia, bajo un contexto de controles de tasas de interés y comisiones, regulacién sobre el crédito
y tasas reales negativas.
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Por otra parte, el 11 de marzo del 2020 la Organizacién Mundial de la Salud Catalog6 el brote de
enfermedad por coronavirus (COVID-19), que fue notificada por primera vez en Wuhan (China)
el 31 de diciembre de 2019, como una pandemia, es decir, como una enfermedad epidémica que
se extiende en varios paises del mundo de manera simultanea. Esta declaracion ha motivado que
los gobiernos de los paises del mundo, incluyendo Venezuela, tomen medidas que restringen la
movilidad de las personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, las cuales afectan
todas las actividades economicas. No es posible aun establecer los efectos y consecuencias de
estas medidas en la posicién financiera y resultados de operacion futuros de las compafiias y, por
ende, de los bancos; por lo tanto, los estados financieros a los que se refieren esta nota deben ser
leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

Ante estos desafios, el Banco ha creado mecanismos para monitorear estos riesgos, revisa su
modelo de negocios cuando lo considera apropiado y ha creado provisiones para cubrir riesgos
generales propios de la actividad bancaria venezolana.

Bajo este contexto, un resumen de la exposicion de riesgos del Banco es el siguiente:
a. Riesgo de precios-

Los activos financieros se mantienen, principalmente, en colocaciones en el BCV, bancos
nacionales y extranjeros y en obligaciones en empresas del exterior que se clasifican en inversiones
mantenidas al vencimiento, que juntas representan el 93% (92%, al 31 de diciembre de 2020) y, por
tanto, son sustancialmente independientes de las fluctuaciones de precios; por lo que el Banco tiene
exposicion limitada a este riesgo. El Banco no utiliza instrumentos de cobertura (“hedging”) para
manejar su exposicion al riesgo de precio.

b. Riesgo cambiario-

El Banco mantiene transacciones reconocidas en activos y pasivos denominadas en monedas
distintas al bolivar y su posiciébn en moneda extranjera neta es activa, principalmente, en una
moneda con menor volatilidad que la moneda de reporte. Los activos de la Sucursal en Islas Caiman
representan el 67% de los activos totales del Banco. Adicionalmente, los depésitos del publico en
moneda extranjera captados bajo el derogado Convenio Cambiario N° 20 estan colocados en
bancos del exterior en la misma moneda que se presentan en el rubro de “Disponibilidades” en los
balances generales adjuntos (véase Nota 10).

Por otra parte, como operador cambiario, el Banco esta sujeto al mecanismo de intervencién
cambiaria instrumentado por el BCV para las operaciones de intermediacion cambiaria, el cual en
su normativa indica que en caso de que el Banco no pueda vender a los clientes las divisas que le
fueron vendidas en forma automatica por el BCV, éstas seran recompradas por el Instituto a un
precio inferior al de venta y, ademas, el Banco seria sancionado por no haber ejecutado la
intermediacién cambiaria. Consecuentemente, esta actividad ha generado gastos financieros por
estas penalidades que se presentan en resultados en la cuenta de “Ofros gastos operativos” y
pérdidas en la asignacion de divisas por parte del BCV que se presentan en el rubro de “Otros
activos” como erogaciones recuperables; basado en la expectativa de recuperacion sustentada en
recurso de nulidad ante el Tribunal Supremo de Justicia por inconstitucionalidad de tal medida. Por
tanto, los riesgos cambiarios del Banco vienen determinados por las operaciones financieras futuras
en su condicion de operador cambiario (véanse Notas 1.c.4, 9 y 20).

c. Riesgo deflujo de cajay valor razonable por tasas de interés-
Los riesgos de interés del Banco podrian derivarse, principalmente, de los activos y pasivos
financieros a corto y largo plazo con tasas de interés fijas o variables en cada caso. Las tasas

variables de interés exponen al Banco a riesgos de flujo de caja mientras que las tasas fijas de
interés la exponen a riesgos de valor razonable.
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Los ingresos v los flujos de efectivo operativos del Banco se exponen al riesgo de fluctuaciones en
las tasas de interés de mercado. El Banco mantiene obligaciones emitidas por instituciones
financieras del exterior. Por otra parte, los riesgos de flujo de caja podrian derivarse de las
restricciones sobre las disponibilidades en el BCV destinadas al encaje legal que limitan su actividad
principal de intermediacion financiera.

La cartera de crédito devenga intereses fijos, pactadas con los clientes atendiendo a los limites
publicados por el BCV. El Ejecutivo Nacional mantiene restricciones a las tasas de interés para
créditos (véase Nota 1.c.1).

Dado que los pasivos financieros del Banco son captaciones del puablico, mayoritariamente a la vista
0 a plazos menores de 6 meses y a tasas de interés fijas, segun los limites minimos publicados por
el BCV la exposicion de riesgos de flujo de caja es considerada moderada.

d. Riesgo de crédito-

El Banco ha determinado que los instrumentos financieros que podrian estar expuestos a riesgo
crediticio consisten, principalmente, en equivalentes de efectivo, inversiones en valores y cartera de
créditos real y contingente.

El 38% de los activos financieros esta representado por disponibilidades que incluyen el BCV y
cuatro bancos extranjeros (32%, al 31 de diciembre de 2020), el 46% en empresas financieras y no
financieras del exterior provenientes de la operacion en Islas Caiman y que individualmente no
exceden el 5% del activo financiero (60%, al 31 de diciembre de 2020) y el 7% en diversos deudores
de la cartera de créditos.

El pais se mantiene bajo un estado de excepcién y emergencia econémica promulgado por el
Ejecutivo Nacional y en un proceso continuo de emision de nuevas leyes, reglamentos y de medidas
econdémicas y de politica monetaria que pueden incluir expropiacién de bienes o intervencion de
empresas, los cuales tienen efectos econdémicos en las compafiias y modifican la forma de hacer
negocios. La Gerencia del Banco se encuentra interpretando y evaluando continuamente los efectos
econdémicos y operativos que puedan tener la situacién actual y las nuevas leyes y los riesgos de
crédito que pudieran derivarse de las mismas (véase Nota 1.c.3).

El Banco tiene politicas para limitar los montos de exposicion al riesgo con compafiias emisoras e
instituciones y las transacciones financieras son limitadas a entidades financieras de adecuadas
calificaciones crediticias.

e. Riesgo de liquidez-

La naturaleza del negocio exige mantener adecuados niveles de liquidez para financiar la operacion
a través de suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento crediticio. EI Banco mantiene sus
inversiones mayormente a la vista y/o con vencimientos a corto plazo para el manejo del riesgo de
liquidez, y realiza proyecciones de flujos de efectivo para evaluar activos liquidos disponibles y
necesidades de financiamiento.

En cumplimiento a las normas relativas al encaje legal, el rubro de “Disponibilidades” incluye los
montos requeridos en BCV, los cuales tienen efecto en indicadores de liquidez. Por su naturaleza,
estos depdsitos son de uso restringido y limitan la actividad crediticia.
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Los vencimientos de los activos y pasivos financieros al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre
de 2020 se muestran a continuacion:

Activos:
Disponibilidades
Inversiones en titulos

valores

Menor a 6
meses

Entre 6 y 12 meses

Entre 12 y 18 meses

Entre 18 y 24 meses

Mayor a 24 meses

Al 30 de junio de 2021

Total

89.458.846.157.812

1.068.000.001.689

-0-

27.271.517.128.008

(En bolivares)

-0-

29.657.643.825.820

-0-

3.204.769.282.855

-0-

69.497.899.772.049

89.458.846.157.812

130.699.830.010.421

Cartera de créditos, neto 16.399.382.019.944 7.890.818.218 -0- 3.785.445.041 -0- 16.411.059.004.095
Intereses y comisiones
por cobrar 1.112.638.595.904 -0- -0- -0- -0- 1.112.638.595.904
108.038.866.775.350 27.279.407.946.226 29.657.643.825.820 3.208.554.727.896 69.497.899.772.049 236.868.115.326.317
Pasivos:
Captaciones del publico 152.626.954.199.052 -0- -0- -0- -0- 152.626.954.199.052
Otros financiamientos
obtenidos 646.892.368 -0- -0- -0- -0- 646.892.368
Intereses y comisiones
por pagar 33.459.572.009 -0- -0- -0- -0- 33.459.572.009
152.661.060.663.429 -0- -0- -0- -0- 152.661.060.663.429
Menor a 6
meses Entre 6 y 12 meses Entre 12 y 18 meses Entre 18 y 24 meses Mayor a 24 meses Total
(En bolivares)
Activos:
Disponibilidades 27.971.834.740.430 -0- -0- -0- -0- 27.971.834.740.430
Inversiones en titulos
valores 10.497.084.683.559 3.925.179.046.796 10.272.712.621.926 1.110.856.518.363 26.159.108.432.717 51.964.941.303.361
Cartera de créditos, neto 5.872.412.415.277 274.237.229.493 -0- 13.438.370 9.093.390.960 6.155.756.474.100
Intereses y comisiones
por cobrar 437.314.848.017 -0- -0- -0- -0- 437.314.848.017
44.778.646.687.283 4.199.416.276.289 10.272.712.621.926 1.110.869.956.733 26.168.201.823.677 86.529.847.365.908
Pasivos:
Captaciones del publico 55.519.311.117.109 -0- -0- -0- -0- 55.519.311.117.109
Otros financiamientos
obtenidos 1.280.092.752.889 -0- -0- -0- -0- 1.280.092.752.889
Intereses y
comisiones por
pagar 17.042.052.547 -0- -0- -0- -0- 17.042.052.547
56.816.445.922.545 -0- -0- -0- -0- 56.816.445.922.545
Captaciones del
publico 55.519.311.117.109 -0- -0- -0- -0- 55.519.311.117.109

NOTA 4.- ENCAJE LEGAL, OTROS DEPOSITOS MANTENIDOS EN EL BCV Y OTRAS
DISPONIBILIDADES RESTRINGIDAS:

El BCV, de acuerdo con sus atribuciones legales, determina el monto correspondiente al encaje
legal en bolivares a ser mantenido en la cuenta Unica en esa institucion, de acuerdo con las
resoluciones que a tal fin emite. El encaje legal ordinario fijado por el BCV se constituye con base
en el 85% (93% al 31 de diciembre de 2020) de las obligaciones netas en moneda nacional,
excluyendo ciertas obligaciones exceptuadas en la normativa. A la posicién de encaje asi resultante,
el BCV deduce operaciones originadas con otros bancos y demas instituciones financieras y los
montos derivados de operaciones de venta de divisas bajo el mecanismo de intervencién cambiaria,
si los hubiere. Los montos no vendidos del referido mecanismo no se deducen para el calculo del
encaje legal y resulta, ademas, en la aplicacién de una tasa anual de interés del 126% para el
remanente no vendido. Ademas, el 17 de septiembre de 2020, el BCV establecié un descuento
equivalente a Bs. 30 billones a los requerimientos de encaje totales de la banca, el cual es distribuido
para cada institucion financiera utilizando los parametros establecidos por el Instituto. El encaje legal
debe constituirse en moneda de curso legal.
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Las captaciones del publico en moneda extranjera derivadas de sistemas de cambio alternativo bajo
el derogado Convenio Cambiario N° 20 y del Sistema de Mercado Cambiario bajo el vigente
Convenio Cambiario N° 1, se excluyen del calculo del encaje legal en moneda extranjera, que
equivale al 31% de las captaciones en divisas, de acuerdo con lo establecido por el BCV en su
Resolucion 21-01-01% del 19 de enero de 2021 y en la recién derogada Resolucion N° 20-03-01%
del 26 de marzo de 2020 vigente hasta el 19 de enero de 2021. Sin embargo, estas captaciones son
mantenidas en su totalidad en cuentas bancarias y/o en efectivo en la misma divisa en la que se
originan (véase Nota 10).

De acuerdo con lo establecido en dichas resoluciones, el déficit del encaje legal genera un costo
financiero que se compone de la tasa de interés aplicable al déficit mas la variacion del Indice de
Inversion (IDI); siendo que la tasa de interés efectiva no puede ser menor al 138% anual.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2020, el Banco recibié cargos del BCV por
concepto de intereses por déficit del encaje legal y variacion del IDI por un total de
Bs. 75.600.015.516 que reducen el patrimonio neto en esa cantidad. En aplicacién del principio de
asociacion de ingresos y gastos, el Banco reconoce estos gastos de la misma forma que los ingresos
financieros generados por la cartera de crédito comercial ajustada al IDI que fue financiada con los
recursos del encaje. En consecuencia, el Banco registra, en el momento del pago, la porcién
asociada a la tasa de interés por déficit de constitucién del encaje con cargo a resultados y el efecto
de la variacion del IDI con cargo a patrimonio, éste ultimo lo reclasifica a resultados cuando cobra
los créditos otorgados atribuibles al déficit del encaje. Por tanto, los otros gastos operativos del
semestre terminado el 31 de diciembre de 2020 incluyen Bs. 20.559.879.442, por los conceptos de
gastos de déficit del encaje, los gastos por amortizacion por la variacion del IDI atribuible a créditos
cobradosy la penalizacion del encaje derivado del mecanismo de intervencién cambiaria, y la cuenta
de “Ajustes al patrimonio” incluye Bs. 55.040.136.074 por el efecto de la variacién del IDI atribuible
a los créditos por cobrar (véase Nota 2.f).

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2021, el Banco recibi6é cargos financieros del BCV
por Bs. 1.357.636.365.404 por concepto de intereses por déficit del encaje legal, variacion del IDI y
penalizacion del encaje derivado del mecanismo de intervencidon cambiaria que se presentan en
“Otros gastos operativos”, junto con el importe realizado del semestre anterior antes referido.

El encaje legal requerido por el BCV asciende a un total de Bs. 33.453.321.550.365
(Bs. 12.483.546.194.169, al 31 de diciembre de 2020), y el Banco mantenia saldos disponibles en
BCV para cubrir este encaje.

NOTA 5.-INVERSIONES EN TITULOS VALORES:

Las inversiones en titulos de deuda y de capital han sido clasificadas en los estados financieros de
acuerdo con la intencién de la Gerencia. Las “Inversiones en titulos valores” comprenden:

(En bolivares)
Inversiones en titulos valores-
Colocaciones en el Banco Central de

Venezuela y/o operaciones interbancarias 1.068.000.000.000 -0-
Inversiones disponibles para la venta 82 82
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 110.215.340.123.302  45.240.974.851.730
Inversiones de disponibilidad restringida 19.416.489.863.472 6.723.966.425.237
Inversiones en otros titulos valores 23.565 26.312

130.699.830.010.421 51.964.941.303.361

10 Resolucion N° 21-21-01 publicada en Gaceta Oficial N° 42.050 del 19 de enero de 2021.
1 Resolucion N° 20-03-01 publicada en Gaceta Oficial N° 41.850 del 30 de marzo de 2020.
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a. Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y/o operaciones interbancarias-

Las “Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y operaciones interbancarias” corresponden
a una colocacién en el Banco Provincial, S.A., Banco Universal con un valor nominal de
Bs. 1.068.000.000.000, tasa de interés anual del 204% y plazo de un dia.

b. Inversiones disponibles para la venta-

Las “Inversiones en titulos valores disponibles para la venta”, presentadas al valor razonable, se
presentan a continuacion:

Ganancia Valor en libros/ Ganancia
Costo de (pérdida) no valor Costo de (pérdida) no Valor en libros/ valor
adquisicion realizada razonable adquisicion realizada razonable

(En bolivares)
Participaciones en empresas
privadas no financieras del
pais-
Sociedad de Garantias Recipro-
cas para la Pequefia y
Mediana Empresa del Sector
Turismo, SOGATUR, S.A,
(4.476 acciones tipo “B”, valor
nominal de Bs. 0,018 por
accion). 81 -0- 8112 81 -0- 8112
Corporaciéon Suitche 7B, C.A,,
(89.217 acciones, valor
nominal de Bs. 0,0001 y
0,08% de participacion en el
capital). 1 -0- 112 1 -0- 112
82 -0- 82 82 -0- 82

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2020, la Sucursal generé ganancias por
compra y venta de valores disponibles para la venta por el equivalente de Bs. 138.926.324, y
pérdidas por Bs. 42.265.244.294, que se presentan en los rubros de “Otros ingresos operativos” y
“Otros gastos operativos”, respectivamente (véase Nota 16).

Las inversiones en acciones en SOGATUR organismo creado por el Ministerio del Poder Popular
para el Turismo, fueron adquiridas para dar cumplimiento a la cartera de créditos minima destinada
al sector turismo exigida por el Ejecutivo Nacional (Véase Nota 6.b).

c. Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento-

Las “Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento” corresponden, principalmente,
a titulos de deuda sobre los cuales el Banco tiene la intencién firme y la capacidad de mantenerlos
hasta su vencimiento.

12 El valor razonable es equivalente al valor de cotizacion en la bolsa de valor exterior o de referencia informada por el agente de custodio.
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El detalle de tales inversiones en valores mantenidas al vencimiento, al 30 de junio de 2021y 31 de

diciembre de 2020, se presenta a continuacion:

Certificados de participacién desmaterializados-
Fondo Simén Bolivar para la Reconstruccion, S.A., valor nominal de
Bs. 31.846, tasa de interés anual entre el 4,66% y el 6,05% y

vencimiento entre junio 2023 y noviembre 2024.

Obligaciones y bonos de la deuda publica Nacional-

Bonos emitidos por la Republica Bolivariana de Venezuela, con
valor nominal de Bs. 28.575, tasa de interés anual entre 19,19%
y 20,34% y vencimientos entre febrero 2024 y julio 2033.

Obligaciones emitidas por instituciones financieras del exterior-

Morgan Stanley (tasa de interés anual entre 3,125%y 4,875%, valor
nominal US$ 1.975.000 y vencimiento entre noviembre 2022 y
enero 2023).

Societé Genérale SA (tasa de interés anual de 5%, valor nominal
US$ 1.600.000 y vencimiento en enero 2024).

Bank of America (tasa de interés anual de 4,183%, valor nominal
US$ 1.550.000 y vencimiento en noviembre 2027).

Barclays Bank PLC (tasa de interés anual entre 4,375% y 5,200%,
valor nominal US$ 1.500.000 y vencimiento entre enero y mayo
2026).

Standard Chartered PLC REGS (tasa de interés anual de 5,7%,
valor nominal US$ 1.629.000 y vencimiento en enero 2022).

Wells Fargo & CO (tasa de interés anual entre 3,069% y 4,1%, valor
nominal US$ 1.500.000 y vencimiento entre enero 2023 y junio
2026).

BPCE SA REGS (tasa de interés anual entre 3% y 4,625%, valor
nominal US$ 1.500.000 y vencimiento entre mayo 2022 y julio
2024).

Bayer US Finance Il LLC (tasa de interés anual de 2,85%, valor
nominal US$ 1.350.000 y vencimiento en abril 2025).

Harley-Davidson Financial Services INC REGS (tasa de interés
anual de 3,35%, valor nominal US$ 1.000.000 y vencimiento en
junio 2025).

General Motors Financial Company INC (tasa de interés anual de
3,45%, valor nominal US$ 1.000.000 y vencimiento en abril 2022).

Citigroup (tasa de interés anual de 2,75%, valor nominal
US$ 1.000.000 y vencimiento en abril 2022).

Ford Motor Credit (tasas de interés anual de 3,339%, valor nominal
de US$ 1.000.000 y vencimiento en marzo 2022).

General Electric (tasa de interés anual de 0,56%, valor nominal
US$ 1.000.000 y vencimiento en mayo 2026).

Obligaciones emitidas por empresas privadas no financieras del
exterior -

Molson Coors Beverage Company (tasa de interés anual entre 3%
y 3,5%, valor nominal US$ 2.500.000 y vencimiento entre mayo
2022y julio 2026).

Walgreens Boots Alliance INC (tasa de interés anual entre 3,3% y
3,45%, valor nominal US$ 2.000.000 y vencimiento entre
noviembre 2021 y junio 2026).

Ralph Lauren Corp (tasa de interés anual de 3,75%, valor nominal
US$ 1.500.000 y vencimiento en septiembre 2025).

Kraft Heinz Food (tasa de interés anual de 3,5%, valor nominal US$
1.500.000 y vencimiento en junio 2022).

HP Inc. (tasa de interés anual de 4,375%, valor nominal
US$ 1.515.000 y vencimiento en septiembre 2021).

Sysco Corp (tasa de interés anual de 5,65%, valor nominal

US$ 1.000.000 y vencimiento en abril 2025).

Micron Technology INC (tasa de interés anual de 4,975%, valor
nominal US$ 1.000.000 y vencimiento en febrero 2026).

AT&T (tasa de interés anual de 4,45%, valor nominal
US$ 1.000.000 y vencimiento en abril 2024).

Al 30 de junio de 2021

Costo de Costo amortizado/ Valor
adquisicion valor en libros razonable
(En bolivares)
31.846 31.846 31.846'%
32 32.965 33.378%

6.635.252.104.946

5.648.987.369.562

5.764.706.519.910

5.519.605.257.431

5.580.013.988.536

5.123.578.543.595

5.080.668.555.222

4.603.473.632.489

3.377.308.747.988

3.293.470.912.653

3.264.105.021.830

3.259.931.923.462

3.173.996.295.029

6.495.323.201.482

5.518.506.566.405

5.704.278.513.524

5.405.289.990.060

5.327.445.899.773

5.055.058.131.675

4.994.508.048.508

4.562.719.263.057

3.351.036.539.789

3.240.675.917.600

3.229.676.157.160

3.240.161.910.103

3.191.983.344.883

6.635.791.812.818%°
5.595.822.931.620%°

5.581.562.436.121'°

5.433.091.370.563"°

5.379.306.911.078%°

5.068.756.431.475%

5.058.797.536.217%

4.506.037.086.307"°

3.435.144.229.061%°
3.272.004.674.5521°
3.268.891.716.647%°
3.259.771.296.120%°

3.150.287.699.22215

60.325.098.872.653

8.428.566.436.731

6.839.464.071.025

5.094.456.806.333

4.992.901.775.080

5.073.051.606.623

3.854.991.977.843

3.763.498.643.347

3.507.192.017.430

13 El valor razonable es equivalente al valor costo, segun instrucciones de la SUDEBAN.
1 El valor razonable es determinado con base en la metodologia de curva de rendimientos calculada con base en los precios de titulos valores de

deuda publica nacional publicados por el BCV bajo el sistema SICET.

59.316.663.484.019

8.298.673.529.649

6.735.804.821.580

5.037.678.253.177

4.889.236.100.541

4.891.417.419.857

3.739.966.737.617

3.698.495.970.236

3.421.584.068.776

59.645.266.131.801

8.388.020.882.845%

6.731.846.963.852'°
5.309.568.943.899'°
4.948.398.363.465'°
4.908.251.165.389'°
3.722.795.674.665°
3.693.882.752.949'5

3.508.165.419.127%°

15 E valor razonable es equivalente al valor de cotizacion en la bolsa de valor del exterior o de referencia informado por el agente de custodio.
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Dell International LLC (tasa de interés anual de 5,45%, valor nominal
US$ 1.000.000 y vencimiento en junio 2023).

General Motors Company (tasa de interés anual de 6,125%, valor
nominal US$ 490.000 y vencimiento en octubre 2025).

CVS Health Corp (tasa de interés anual de 2,75%, valor nominal
US$ 500.000 y vencimiento en diciembre 2022).

Macy's Retail Holdings INC (tasa de interés anual de 3,875%, valor
nominal US$ 500.000 y vencimiento en enero 2022).

Dupont De Nemours (tasa de interés anual de 4,205%, valor
nominal US$ 250.000 y vencimiento en noviembre 2023).

Viacom INC (tasa de interés anual de 3,875%, valor nominal US$
250.000 y vencimiento en abril 2024).

Al 30 de junio de 2021

Costo de Costo amortizado/ Valor
adquisicion valor en libros razonable
(En bolivares)
3.542.491.482.298 3.451.322.615.034 3.484.810.203.475%

1.855.448.200.553

1.641.939.123.868

1.649.286.218.531

867.869.533.504

839.502.744.754

1.816.197.303.050

1.624.122.338.998

1.617.967.099.219

847.273.638.598

828.936.678.140

1.864.154.202.53616
1.650.728.652.070%
1.614.304.795.802¢

870.153.654.320%6

864.544.547.507%°

51.950.660.637.920
112.275.759.576.171

Al 31 de diciembre de 2020

50.898.676.574.472
110.215.340.123.302

51.559.626.221.901
111.204.892.418.926

Certificados de participacion desmaterializados-

Fondo Simon Bolivar para la Reconstruccion, S.A., valor nominal de
Bs. 31.846, tasa de interés anual entre el 4,66% y el 6,05% y
vencimiento entre junio 2023 y noviembre 2024.

Obligaciones y bonos de la deuda publica Nacional-

Bonos emitidos por la Republica Bolivariana de Venezuela, con
valor nominal de Bs. 28.575, tasa de interés anual entre 19,19%
y 20,34% y vencimientos entre febrero 2024 y julio 2033.

Obligaciones emitidas por instituciones financieras del
exterior-

Morgan Stanley (tasa de interés anual entre 3,125%
y 4,875%, valor nominal US$ 1.975.000 y vencimiento entre
noviembre 2022 y enero 2023).

Ford Motor Credit (tasas de interés anual entre 3,336%
y 3,339%, valor nominal de US$ 2.000.000 y vencimiento entre
marzo 2021 y marzo 2022).

Bank of America (tasa de interés anual de 4,183%,
valor nominal US$ 1.550.000 y vencimiento en noviembre 2027).

Societé Genérale SA (tasa de interés anual de 5%, valor nominal
US$ 1.600.000 y vencimiento en enero 2024).

Barclays Bank PLC (tasa de interés anual entre 4,375%
y 5,2%, valor nominal US$ 1.500.000 y vencimiento entre enero y
mayo 2026).

Standard Chartered PLC REGS (tasa de interés anual
de 5,7%, valor nominal US$ 1.629.000 y vencimiento en enero
2022).

Wells Fargo & CO (tasa de interés anual entre 3,069%
y 4,1%, valor nominal US$ 1.500.000 y vencimiento entre enero
2023y junio 2026).

BPCE SA REGS (tasa de interés anual entre 3%
y 4,625%, valor nominal US$ 1.500.000 y vencimiento entre mayo
2022y julio 2024).

Bayer US Finance Il LLC (tasa de interés anual de 2,85%, valor
nominal US$ 1.350.000 y vencimiento en abril 2025).

Harley-Davidson Financial Services INC REGS (tasa de interés
anual de 3,35%, valor nominal USs$ 1.000.000
y vencimiento en junio 2025).

Citigroup (tasa de interés anual de 2,75%, valor nominal
US$ 1.000.000 y vencimiento en abril 2022).

General Motors Financial Company INC (tasa de interés anual de
3,45%, valor nominal US$ 1.000.000 y vencimiento en abril 2022).

Costo de Costo amortizado/ Valor
adquisicion valor en libros razonable
(En bolivares)
31.846 31.846 31.846%7
33.752 33.163 34.502'8

2.281.110.814.226

2.231.226.997.901

1.981.828.900.457

1.942.046.206.282

1.897.566.368.819

1.918.334.081.578

1.761.417.688.202

1.746.665.808.850

1.582.612.585.021

1.161.073.518.559

1.122.155.593.533

1.132.251.193.529

2.250.392.181.878

2.229.893.950.182

1.980.337.919.165

1.922.482.322.863

1.879.778.409.784

1.859.555.181.305

1.749.010.514.987

1.730.628.372.296

1.578.745.973.536

1.158.029.707.861

1.113.883.408.436

1.120.264.808.368

2.313.635.190.5836

2.222.666.556.4216
1.985.920.815.78216

1.950.857.353.5056

1.915.038.460.706¢

1.881.859.157.010¢

1.769.205.028.2716

1.761.494.998.3436

1.581.290.581.608¢

1.196.308.167.5776
1.137.439.808.42716

1.135.900.232.188¢

16 £l valor razonable es equivalente al valor de cotizacién en la bolsa de valor del exterior o de referencia informado por el agente de custodio.
7 El valor razonable es equivalente al valor costo, segun instrucciones de la SUDEBAN.
18 El valor razonable es determinado con base en la metodologia de curva de rendimientos calculada con base en los precios de titulos valores de

deuda publica nacional publicados por el BCV bajo el sistema SICET.
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HSBC Holdings PLC (tasa de interés anual de 2,95%,
valor nominal US$ 1.000.000 y vencimiento en mayo 2021).

General Electric (tasa de interés anual de 0,648%,
valor nominal US$ 1.500.000 y vencimiento en mayo 2026).

Obligaciones emitidas por empresas privadas no financieras
del exterior -

Molson Coors Beverage Company (tasa de interés anual entre
3,000% y 3,500%, valor nominal US$ 2.500.000 vencimiento
entre mayo 2022 y julio 2026).

Sysco Corp (tasa de interés anual de 2,500% y 5,650%, valor
nominal US$ 2.000.000 y vencimiento entre julio 2021 y abril
2025).

Walgreens Boots Alliance INC (tasa de interés anual entre 3,300%
y 3,450%, valor nominal US$ 2.000.000 y vencimiento entre
noviembre 2021 y junio 2026).

Ralph Lauren Corp (tasa de interés anual 3,75%, valor nominal
US$ 1.500.000 y vencimiento en septiembre de 2025).

Kraft Heinz Food (tasa de interés anual 3,50%, valor nominal
US$ 1.500.000 y vencimiento en junio de 2022).

HP Inc. (tasa de interés anual 4,375%, valor nominal
US$ 1.515.000 y vencimiento en septiembre de 2021).

Dupont De Nemours (tasa de interés anual entre 2,169%
y 4,205%, valor nominal US$ 1.500.000 y vencimiento entre mayo
y noviembre 2023).

Campbell Soup Company (tasa de interés anual 8,875%, valor
nominal US$ 1.500.000 y vencimiento en mayo de 2021).

Micron Technology INC (tasa de interés anual de 4,975%, valor
nominal US$ 1.000.000 y vencimiento en febrero 2026).

AT&T (tasa de interés anual de 4,45%, valor nominal
US$ 1.000.000 y vencimiento en abril 2024).

Dell International LLC (tasa de interés anual de 5,450%, valor
nominal US$ 1.000.000 y vencimiento en junio 2023).

General Motors Company (tasa de interés anual de 6,125%, valor
nominal US$ 490.000 y vencimiento en octubre 2025).

Dow Chemical CO. (tasa de interés anual de 3,50%,
valor nominal US$ 500.000 y vencimiento en octubre 2024).

CVS Health Corp. (tasa de interés anual de 2,75%,
valor nominal US$ 500.000 y vencimiento en diciembre 2022).
Macy’'S Retail Holdings INC (tasa de interés anual
de 3,875%, valor nominal US$ 500.000 y vencimiento

en enero 2022).

Viacom INC (tasa de interés anual de 3,875%, valor nominal

US$ 250.000 y vencimiento en abril 2024).

Costo de
adquisicion

Costo amortizado/
valor en libros

Al 31 de diciembre de 2020

Valor
razonable

1.122.194.248.603

1.091.177.419.997

(En bolivares)
1.108.989.676.505

1.096.637.382.443

1.115.695.779.029'°

1.055.662.245.609°

22.971.661.425.557

2.897.628.265.385

2.439.554.635.104

2.351.316.153.352

1.751.406.024.930

1.716.492.765.212

1.744.047.203.929

1.711.812.188.385

1.818.824.885.685

1.293.840.432.719

1.205.725.647.193

1.217.861.130.483

637.878.243.143

585.088.669.944

564.476.681.898

567.002.514.651

288.609.801.006

22.778.629.809.609

2.871.126.349.018

2.418.641.137.507

2.331.860.504.131

1.740.741.643.182

1.693.703.944.479

1.701.327.828.822

1.703.887.898.923

1.693.559.264.073

1.289.470.200.886

1.189.224.349.792

1.207.298.356.349

634.076.793.063

580.468.836.798

560.491.896.340

559.892.190.531

286.573.783.218

23.022.974.375.059

2.927.008.327.861%°

2.428.587.639.374%°

2.348.904.076.950%°
1.862.053.403.293%°
1.729.405.767.636%°

1.717.565.167.312°

1.703.443.917.827%°
1.701.043.990.161%°
1.305.381.732.353°
1.233.405.990.996%°
1.221.522.317.879%°

656.423.841.561%°

604.893.319.231%°

574.250.892.593°

548.250.387.713°

301.996.604.151*°

22.791.565.243.019

22.462.344.977.112

22.864.137.376.891

45.763.226.734.174

45.240.974.851.730

45.887.111.818.298

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2021, fueron redimidas anticipadamente algunas
obligaciones emitidas por empresas privadas no financieras del exterior. Las compafiias que
redimieron titulos fueron: (i) Dupont de Nemours INC, en fecha 13 de mayo de 2021, siendo su fecha
original de vencimiento en mayo de 2023, (ii) Dow Chemical CO, en fecha 02 de junio de 2021,
siendo su fecha original de vencimiento en octubre de 2024 vy (iii) Sysco Corporation en fecha 15 de
junio de 2021, siendo su fecha original de vencimiento en abril de 2025, generando perdidas
realizadas por desincorporacion de inversiones por US$ 23.421 equivalente a Bs. 75.241.059.945

gue se presentan en “Otros gastos operativos".

Las inversiones en obligaciones emitidas por empresas privadas del exterior registradas en la bolsa

de valores de New York son mantenidas por la Sucursal del Banco en las Islas Caiman.

19 El valor razonable es equivalente al valor de cotizacién en la bolsa de valor del exterior o de referencia informado por el

agente de custodio.
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Los vencimientos de las inversiones en titulos valores mantenidos hasta su vencimiento son los

siguientes:

Menor a un afio
Entre uno y cinco afios
Entre cinco y diez afios

Costo amortizado/

valor en libros

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
Valor Costo amortizado/ Valor
Razonable valor en libros razonable

37.774.944.249.855
63.309.830.095.677
9.130.565.777.770

(En bolivares)

38.122.885.562.330
64.058.682.317.129
9.023.324.539.467

7.837.356.766.430

28.128.918.588.384

9.274.699.496.916

7.884.319.636.881
28.682.196.170.789
9.320.596.010.628

110.215.340.123.302

111.204.892.418.926

45.240.974.851.730

45.887.111.818.298

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2021, el Banco reconocié ganancias por
amortizacion de descuentos en la adquisicion de titulos valores por Bs. 82.954.577.702
(Bs. 28.380.563.840, para 31 de diciembre de 2020) y pérdidas por amortizacién de primas por
Bs. 1.231.375.378.500 (Bs. 323.402.688.833, para 31 de diciembre de 2020), que se presentan en
los rubros de “Otros ingresos operativos” y “Otros gastos operativos”, respectivamente (véase

Nota 16).

d. Inversiones de disponibilidad restringida-
Las “Inversiones de disponibilidad restringida” estan conformadas por:

Titulos valores cedidos en garantia-

JP Morgan Chase Bank, New York valor
nominal de US$ 5.446.356, sin intereses y
vencimiento en julio 2021 (valor nominal
US$ 5.446.356, sin intereses y
vencimiento en enero de 2021).

PNC Bank valor nominal de US$ 515.960,
interés de 0,0201% anual y vencimiento en
julio 2021 (valor nominal de US$ 515.909,
interés 0,053% anual vencimiento en
enero de 2021

Fondos restringidos entregados a
fideicomisos-

Fideicomiso del Fondo Social para
contingencias, mantenido en el Banco
Exterior, Banco Universal (Nota 15.d).

Otras inversiones de disponibilidad
restringida-

MasterCard, Inc. (22.940 acciones clase “B”,
valor nominal US$ 0,0001 para
US$ 70.574).

Acciones Swift 2 acciones, valor nominal €
4.665 por accién (9 acciones, valor
nominal € 4.665 por accién y 4 acciones,
valor nominal € 771 por accién).

Caja Venezolana de Valores, S.A,
(2.542.896 acciones, valor nominal
de Bs. 0,00003 por accion y 17,64% de
participacion en el capital).

valor en libros

razonable

valor en libros

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
Costo/ Valor Costo/ Valor

razonable

17.496.675.104.523

1.657.545.676.501

(En bolivares)

17.496.671.891.976

1.657.548.889.048 %

6.015.121.767.765

569.785.193.780

6.015.121.767.765 2°

569.785.193.780%°

19.154.220.781.024

19.154.220781.024

6.584.906.961.545

6.584.906.961.545

1.688

1.688%%

1.039

1.039%

226.722.249.783

226.722.249.783%2

77.944.073.206

77.944.073.206%2

35.546.830.976 46.135.385.418% 61.115.389.446 100.571.658.117%

1 124 1 124
262.269.080.760 272.857.635.202 139.059.462.653 178.515.731.324
19.416.489.863.472  19.427.077.775.405  6.723.966.425.237 6.763.422.693.908

20 £ valor razonable corresponde al valor nominal que es igual al costo.
21 El valor razonable corresponde al valor patrimonial neto tomado de los estados financieros de los fideicomisos emitidos por el fiduciario.
22 El valor de mercado corresponde al valor de redencién pagado por MasterCard en mayo de 2016.
2 Se presenta al valor de liberacion al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020 emitido por SWIFT, por € 5.705, respectivamente.
24 El valor de mercado corresponde al costo de adquisicién.

37



Durante el semestre terminado al 30 de junio de 2021, producto de la reasignacién de acciones
realizada por Swift SC segun lo establecido en su normativa, la Sucursal redujo parte de su inversion
en acciones en dicha entidad y recibié a cambio la cantidad de US$ 70.013 en efectivo. Por tanto,
el Banco desincorporo el valor en libros dichas acciones por US$ 40.976 y generd asi una ganancia
realizada en inversiones por US$ 26.707 equivalente a Bs. 85.797.488.918 que se presenta en
“Otros ingresos operativos”.

Las inversiones de disponibilidad restringida incluyen: depdésitos a plazo mantenidos en instituciones
financieras del exterior destinados a garantizar las operaciones relacionadas con el contrato de
licencia sobre el uso no exclusivo y libre de las marcas MASTERCARD y VISA en las tarjetas de
crédito.

Las acciones de MasterCard Incorporated fueron recibidas por el Banco como consecuencia de la
conversion de dicha entidad en una compafiia anénima en mayo de 2006. Las acciones comunes
Clase B de MasterCard Inc. solo pueden ser mantenidas por accionistas Clase A.

El fideicomiso del Fondo Social para Contingencias fue creado en cumplimiento a la Ley de las
Instituciones del Sector Bancario para garantizar a los trabajadores el pago de sus acreencias
laborales en el caso de que se acuerde la liquidacion de la institucién bancaria. Durante el semestre
terminado el 31 de diciembre de 2020, el Banco alcanzé el monto limite del 10% del capital social
establecido en la Ley de Instituciones del Sector Bancario (véase Nota 15.d). Al 30 de junio de 2021
se capitalizaron intereses por Bs. 649 (Bs. 767 al 31 de diciembre de 2020) y se obtuvo un
rendimiento del ejercicio de Bs. 250 (Bs. 97 al 31 de diciembre de 2020). Los activos netos del
fideicomiso para contingencias ascienden a Bs. 1.944 (Bs. 1.140, al 31 de diciembre de 2020)
representados por disponibilidades e inversiones.

e. Concentracion de operaciones-

El Banco ha dirigido sus actividades de inversion de la siguiente forma:

Bs. % Bs. %
Obligaciones emitidas por diversas entidades
financieras del exterior 59.316.663.484.019 45,38 22.778.629.809.609 43,83
Empresas privadas no financieras del exterior 50.898.676.574.472 38,94 22.462.344.977.112 43,23
Depositos a plazo en instituciones financieras del
exterior-
JP Morgan Chase Bank (VISA) 17.496.675.104.523 13,39 6.015.121.767.765 11,58
Otros 1.884.267.926.284 1,44 647.729.266.986 1,25
129.596.283.089.298 14,83 6.662.851.034.751 12,83
Operaciones interbancarias 1.068.000.000.000 0,82 -0- 0,00
Acciones Swift y otras 35.546.921.123 0,03 61.115.481.889 0,12

130.699.830.010.421 100 51.964.941.303.361 100

La Sucursal del Banco en lIslas Caiman mantiene colocaciones y obligaciones emitidas por
instituciones financieras y por diversas empresas privadas del exterior, denominadas en dolares
estadounidenses. Las obligaciones emitidas por compaiiias financieras y no financieras son con
empresas registradas en la Bolsa de Valores de Nueva York, que individualmente no exceden
el 6% de las inversiones.
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NOTA 6.- CARTERA DE CREDITOS:

a. Clasificacion de la cartera de créditos-

La cartera de créditos esta constituida, principalmente, por préstamos y descuentos otorgados a
entidades privadas conforme a los objetivos del Banco. La clasificacién de la cartera de créditos por

tipo de actividad econémica del deudor se muestra a continuacion:

30-06-21 31-12-20

(En bolivares)

Industria manufacturera

Agricultura y pesca

Servicios comunales, sociales y personales
Comercio mayor y detal, restaurantes y hoteles

Establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles.

Construccion, ingenieria y servicios relacionados
Servicios de transporte, almacenamiento y comunicacion
Explotacién de minas y canteras

Provisién para cartera de créditos

5.243.009.343.627
4.635.916.027.084
3.565.126.975.903
3.086.956.023.016
127.416.028.120
93.211.381.422

1.925.334.060.674
1.411.731.249.426
847.061.491.735
951.612.501.355
144.305.404
1.098.146.564.223

55.434.005 32.894.120.364
19.944.207 13.452.104
16.751.711.157.384 6.266.937.745.285

(340.652.153.289)

(111.181.271.185)

16.411.059.004.095

6.155.756.474.100

Un detalle de la cartera de créditos, clasificada de acuerdo con el tipo de crédito, se muestra a

continuacion:

Créditos a plazo fijo
Créditos por cuotas
Créditos al consumo
Créditos en cuenta corriente

Provision para cartera de créditos

30-06-21 31-12-20

(En bolivares)

14.521.395.872.329
2.216.823.077.500
11.725.126.934
1.767.080.621

5.932.975.475.101
322.748.568.019
11.199.053.343
14.648.822

16.751.711.157.384
(340.652.153.289)

6.266.937.745.285
(111.181.271.185)

16.411.059.004.095

6.155.756.474.100

La cartera de créditos incluye créditos UVC, comerciales, microcréditos y CPUN, los cuales estan
ajustados al valor del IDI* que es determinado por el BCV con base en la cotizacién del dolar
respecto al bolivar en el mercado libre cambiario.

Un detalle de la cartera de créditos, clasificada de acuerdo con el tipo de garantia, se presenta a

continuacion:

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
Vigentes Vencidos Total Vigentes Vencidos Total

(En bolivares)

(En bolivares

Fianzas 10.260.621.376.691 303.000.784.242 10.563.622.160.933 3.007.920.257.862 221555  3.007.920.479.417
Prendaria 918.982.601.914 -0- 918.982.601.914 296.872.946.666 -0- 296.872.946.666
Prenda y fianza 5.151.707.392 -0- 5.151.707.392 3.852.316.737 -0- 3.852.316.737
Hipotecaria y fianza 3.750.697.904 -0- 3.750.697.904 8.633.589.704 -0- 8.633.589.704
Hipotecaria -0- -0- -0- 201.493.495 -0- 201.493.495
Sin garantia 5.258.353.597.820 1.850.391.421 5.260.203.989.241 2.949.331.984.917 124.934.349 2.949.456.919.266
Total 16.446.859.981.721 304.851.175.663  16.751.711.157.384 6.266.812.589.381 125.155.904 6.266.937.745.285
Provision para cartera
de créditos (340.652.153.289) (111.181.271.185)

16.411.059.004.095

25 AL 30 de junio de 2021y 31 de diciembre de 2020, el IDI es igual a 15.664,57 y 5.324,35 respectivamente.

6.155.756.474.100
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Un detalle de la cartera de créditos clasificada de acuerdo con su plazo original se muestra a

continuacion:

30 de junio de 2021 31 de diciembre de 2020
Vigentes Vencidos Total Vigentes Vencidos Total

(En bolivares)

(En bolivares)

Hasta 30 dias 8.364.969.495.276 1.850.391.421 8.366.819.886.698 4.049.152.577.652 124.934.349 3.927.691.819.126
Entre 31y 60 dias 2.043.410.137.923 -0- 2.043.410.137.923 491.877.865.458 -0- 491.877.865.458
Entre 61y 90 dias 3.890.326.080.945 -0- 3.890.326.080.945 1126.998.856.682 -0- 1.435.887.090.700
Entre 91y 180 dias 1.404.143.158.371 -0- 1.404.143.158.371 308.888.234.018 -0- -0-
Entre 181 y 360 dias 740.158.620.233 303.000.334.242 1.043.158.954.475 280.626.205.815 -0- 280.626.205.815
Mayores a 360 dias 3.852.488.999 450.000 3.852.938.999 9.268.849.756 221.555 130.854.764.186
Total 16.446.859.981.748 304.851.175.663 16.751.711.157.411 6.266.812.589.381 125.155.904 6.266.937.745.285
Provisién para cartera
de créditos (340.652.153.289) (111.181.271.185)

16.411.059.004.095

b. Cartera Productiva Unica Nacional (CPUN)-

6.155.756.474.100

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, el Banco mantiene créditos UVC, bajo el marco
de la CPUN, la cual esta conformada por deudores y montos asignados discrecionalmente a la
banca nacional por el Comité Rector de la CPUN. A la fecha, al Banco se la ha instruido otorgar

financiamiento a empresas del sector agricola, como se resume a continuacion:

Al 30 de junio de 2021

% Tasas de
interés
Monto computable N° de anual
Actividad UVCP % Requerido N° de deudores créditos maxima
10% min 3 2 206
Cartera productiva Gnica- Agricola 1.707.143.492.612 25% max

Al 31 diciembre de 2020

% Tasas de
interés
Monto computable N° de anual
Actividad UVCP % Requerido N° de deudores créditos maxima
10% min 4 6 ;
Cartera productiva Gnica- Agricola 444.975.203.725 25%max

c. Cartera microfinanciera-

Informacion relativa a la cartera microfinanciera se resume a continuacion:

Al 30 de junio de 2021

Monto computable % % Tasas de
en cartera de Mantenido % N° de N° de interés anual
Actividad crédito computable Requerido deudores créditos maxima
Microcréditos UCVV 305.511.068.091 162% 3,00% 55 66 10%

Al 31 de diciembre de 2020

Monto computable % % Tasas de
en cartera de Mantenido % N° de N° de interés anual
Actividad crédito computable Requerido deudores créditos maxima
Microcréditos (nominales) 4.166.667 o o 1 1 40%
Microcréditos UCVV 147.797.605.353 30,75% 3.00% 43 50 6%

Total 147.801.772.020
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Con base en ello a continuacién, se resume la distribucion de la cartera microfinanciera por montos
y porcentajes respecto a la cartera microfinanciera total, de acuerdo con las actividades a financiar:

Monto Monto
Financiamiento % de cartera % de cartera %
destinado a: requerido microfinanciera mantenido microfinanciera mantenido
(En bolivares) (En bolivares)

Actividades de comercializacion Max. 40%  167.402.211.296 54,79% 68.324.836.574 46,23%

Actividades de transporte publico Max. 40% -0- 0,00% -0- 0,00%
Servicios comunales, artesanales

y otros Min. 20%  138.108.856.795 45,21% 79.476.935.446 53,77%

Total 305.511.068.091 100,00% 147.801.772.020 100,00%

d. Provision parala cartera de créditos-

El movimiento de la provisién para cartera de créditos se muestra a continuacion:

30-06-21 31-12-20

(En bolivares)

Saldos, al inicio del semestre 111.181.271.185 8.485.803.233
Mas: Aumento de provision-
Con cargo a resultados 188.073.773.861 92.721.241.779
Con cargo a patrimonio 41.401.956.175 9.966.964.773
Traspasos de “Provisién de rendimientos por cobrar” y otros 2.961.622 10.907.094
Menos: Disminucién de provision-
Castigos (7.809.554) (3.645.694)
Saldos, al final del semestre 340.652.153.289 111.181.271.185

La provision para la cartera de créditos, consolidada con la sucursal en el exterior, incluye
provisiones genéricas y anticiclicas por un total de Bs. 295.188.497.067 (Bs. 111.149.794.357, al 31
de diciembre de 2020).

El aumento de provision de cartera de créditos incluye el incremento de la provision anticiclica por
Bs. 79.649.284.512 con cargo a los resultados del semestre que se presentan en la cuenta “Gastos
por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros” (Bs. 39.124.808.993, para 31 de
diciembre de 2020) y Bs. 41.401.956.175 con cargo a patrimonio, que se presentan en la cuenta
“Ajustes al patrimonio”, segun lo permitido en la Resolucion N° 070.19 de la SUDEBAN de fecha 20
de diciembre de 2019 (Bs. 9.966.964.773, para diciembre de 2020).

La cartera vencida sobre la cual no se acumula intereses desciende a Bs. 304.851.175.663
(Bs. 125.155.904, al 31 de diciembre de 2020).

NOTA 7.- ESTADOS FINANCIEROS DE LA SUCURSAL EN EL EXTERIOR:

Un resumen de los estados financieros de la Sucursal en las Islas Caiman que se han integrado con
los estados financieros del Banco se muestra a continuacion:

Bs. Us$ Bs. US$
Activo:
Disponibilidades 31.778.862.298.793 9.892.109 6.556.317.605.103 5.936.378
Cartera créditos 1.154.910.595.205 359.500 -0- -0-
Inversiones en titulos valores 129.405.107.670.491 40.281.158 51.886.997.137.712 46.980.768
Intereses y comisiones por cobrar 1.051.124.418.034 327.193 422.515.062.816 382.564
Otros activos 191.061.116.389 59.474 290.465.343.791 263.000
163.581.066.098.912 50.919.434 59.156.295.149.422 53.562.710
Cuentas de orden:
Otras cuentas de orden deudoras 1.090.659.658.059 339.500 -0- -0-
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30-06-21 31-12-20

Pasivo:
Captaciones del publico
Otros financiamientos obtenidos
Intereses y comisiones por pagar
Acumulaciones y otros pasivos

Capital asignado y superavit acumulado

Cuentas de orden de per conta:
Otras cuentas de orden acreedoras

Estados de resultados:
Ingresos financieros
Gastos financieros

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos
Gastos de transformacion
Otros ingresos o gastos, neto

Utilidad neta del semestre

Bs. US$ Bs. Us$
102.554.017.353.189 31.922.964 38.644.220.907.510 34.990.176
-0- -0- 192.835.082.523 174.601
10.954.780 3 -0- -0-
2.313.836.102.972 720.250 773.151.430.589 700.044
104.867.864.410.947 32.643.217 39.610.207.420.622 35.864.823
58.713.201.687.965 18.276.217 19.546.087.728.800 17.697.889
163.581.066.098.912 50.919.434 59.156.295.149.422 53.562.710
1.090.659.658.059 339.500 -0- -0-
2.334.139.495.487 726.570 661.108.858.200 598.597
(4.483.848.025) (1.396) (1.752.444.190) (1.587)
2.329.655.647.462 725.174 659.356.414.010 597.010
1.786.384.097.204 556.065 502.069.992.210 454,597
(1.671.509.589.675) (520.307) (483.502.205.782) (437.785)
(377.607.512.177) (117.541) (101.297.942.716) (91.719)
(209.012.217.845) (65.061) (100.708.099.471) (91.185)
(471.745.222.493) (146.844) (183.438.255.759) (166.092)
1.857.910.424.969 578.330 475.918.158.251 430.918

NOTA 8.- BIENES DE USO:

Los “Bienes de uso” que se muestran en los balances generales estan representados por:

Al 30 de junio de 2021

Saldo al 31 de
diciembre Saldo al 30 de
Vida util de 2020 Adiciones Retiros junio de 2021
(Expresado en bolivares)
Costo:
Equipos de computacion 3y4 3.675.321.696 11.868.453.014 -0- 15.543.774.710
Edificaciones e instalaciones 40 266.532 -0- -0- 266.532
Equipos de oficina diversos 3y4 49.576.397.737 160.642.870.283 -0- 210.219.268.020
Mobiliario 10 32.070.936 -0- -0- 32.070.936
Vehiculos 5y4 2.362.018.014 -0- (265.500.930) 2.096.517.084
Otros 5y 10 470 -0- -0- 470
55.646.075.385 172.511.323.297 (265.500.930) 227.891.897.752
Depreciacion Acumulada (5.381.492.865) (12.946.344.879) 107.696.018 (18.220.141.726)
50.264.582.520 159.564.978.418 (157.804.912) 209.671.756.026
Terrenos 9 -0- -0- 9
50.264.582.529 159.564.978.418 (157.804.912) 209.671.756.035
Saldo al 31 de
diciembre Saldo al 30 de
Vida util de 2020 Adiciones Retiros junio de 2021
(Expresado en bolivares)
Costo:
Equipos de computacion 3y4 629.842.783 3.045.479.210 (298) 3.675.321.696
Edificaciones e instalaciones 40 266.532 -0- -0- 266.532
Equipos de oficina diversos 3y4 14.601.535.814 35.027.254.115 (52.392.192) 49.576.397.737
Mobiliario 10 32.070.936 -0- -0- 32.070.936
Vehiculos 5y4 7.148.463.594 -0- (4.786.445.581) 2.362.018.014
Otros 5y 10 470 273 (273) 470
22.412.180.129 38.072.733.598 (4.838.838.344) 55.646.075.385
Depreciacion Acumulada (2.904.548.353) (4.013.865.769) 1.536.921.257 (5.381.492.865)
19.507.631.776 34.058.867.829 (3.301.917.087) 50.264.582.520
Terrenos 9 -0- -0- 9
19.507.631.785 34.058.867.829 (3.301.917.087) 50.264.582.529
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El Banco reconocié gastos por depreciacion de bienes de uso por Bs. 12.946.344.879
(Bs. 4.013.865.769, en el semestre terminado el 31 de diciembre de 2020), los cuales se presentan
en la cuenta de “Gastos generales y administrativos” en el rubro de “Gastos de transformacion”.

NOTA 9.- OTROS ACTIVOS:

Los “Otros activos” que se muestran en los balances generales estan representados por:

Gastos pagados por anticipado:
Contratos de mantenimiento tecnoldgico pagados por anticipados y otros
Servicios de mantenimiento y reparaciones
Impuestos pagados por anticipado
Servicios profesionales pagados por anticipado
Primas de seguro pagadas por anticipado

Anticipos a proveedores

Cuentas por cobrar otros bancos por operaciones P2P

Erogaciones recuperables

Costo de divisas adquiridas en terminales de puntos de venta (US$ 88.503

y US$ 56.431, respectivamente)

Partidas por aplicar

Gastos diferidos (neto de amortizacién acumulada por Bs. 7.356.949.025
y Bs. 2.670.472.780, respectivamente)

Otros

Provisiones para otros activos

30-06-21 31-12-20

(En bolivares)

925.754.968.333
466.283.797.510
423.794.411.456
408.284.730.032
309.629.927.476

63.567.601.920
148.284.616.230
93.746.304.213
55.708.182.878
259.161.277.652

2.533.747.834.807

620.467.982.893

1.853.781.419.489
964.605.680.207
912.722.724.085

280.104.286.329
78.040.313.723

37.738.229.584
455.677.283.713

1.140.806.390.86
325.052.869.686
82.501.907.176

58.875.288.819
45.006.921.402

27.631.691.608
41.864.937.587

4.582.669.937.130

1.721.740.007.138

7.116.417.771.937
(4.325.896.037)

2.342.207.990.031
(1.486.239.141)

7.112.091.875.900

2.340.721.750.890

Los “Contratos de mantenimiento tecnolégico pagados por anticipados y otros” estan conformados
principalmente, por servicios de mantenimiento y soporte de equipos de la plataforma tecnolégica y
renovacion de licencias de software e internet que cubren el periodo de un afio.

Los “Impuestos pagados por anticipado” estdn conformados principalmente por: (i) Anticipos de
impuesto sobre la renta por ser contribuyentes especiales Bs. 269.646.720.864 (Bs. 85.244.061.042,
para diciembre de 2020), (ii) impuestos pagados por la sucursal referidos a licencia anual de
funcionamiento en Islas Caiman por Bs. 117.532.215.417, (iii) créditos fiscales de IVA por
Bs. 27.451.369.245 (Bs. 2.417.133.643, para diciembre de 2020), (iv) IVA por cuenta de terceros no
domiciliados por Bs. 5.091.869.963 para diciembre 2020.

Las “Primas de seguro pagados por anticipado” estan conformadas por pagos anticipados de la
poliza criminalidad bancaria.

Los “Anticipos a proveedores servicios varios” son por servicios de mantenimiento y reparaciones.

Las “Partidas por aplicar y P2P” estdn conformadas, principalmente, por operaciones de clientes
con tarjetas de débito y crédito y diferencias faltantes en compensacion, las cuales en su mayoria
fueron aplicadas a las cuentas correspondientes durante los primeros dias del mes siguiente al
cierre.

Las “Erogaciones recuperables” estan conformadas, principalmente, por Bs. 746.216.652.345
(Bs. 71.568.930.985, para diciembre de 2020), que provienen de la pérdida neta derivada de la notas
de débito y crédito efectuadas unilateralmente por el BCV en la cuenta Ginica mantenida por el Banco
en esa institucion que se presenta en el rubro de “Disponibilidades”, por el diferencial entre la tasa
de cambio discrecional aplicada en los cargos y abonos recibidos en aplicacién del mecanismo de
intervencion cambiaria establecido en las Resoluciones N° 19-01-04 y N° 19-05-03 emitidas por el
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BCV. Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2019, el Banco introdujo una demanda de
nulidad con solicitud de medida cautelar de suspension de efectos contra las mencionadas
resoluciones y, basado en la opinién de sus asesores legales sobre la inconstitucionalidad de dicha
medida, ha reconocido estas deducciones netas como erogaciones recuperables dado que no
constituyen operaciones de compra-venta de divisas para el Banco y mantiene la expectativa
positiva de su recuperacion. Los gastos por penalizacion del encaje legal aplicados por el BCV
vinculado a la intervencion cambiaria, segin se explica en la Nota 4, se registran con cargo a
resultados, en atencién a las instrucciones recibidas de la SUDEBAN en su Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-
GIBPV6-02729 de fecha 22 de mayo de 2020. En consecuencia, durante el semestre, terminado
el 30 de junio de 2021, se amortizaron Bs. 12.538.691.898 (Bs. 5.926.917.674, para diciembre
de 2020) de erogaciones recuperables con antigiiedad mayor a un afio y el Banco reconocio,
ademas, gastos de penalizacion por encaje derivado de la no participacion en el mecanismo de
intervencién cambiaria por Bs. 251.010.300.879 (Bs. 4.382.861.287 para diciembre de 2020), los
cuales se presentan en el rubro de “Otros gastos operativos” en el estado de resultados adjunto
(véase Nota 1.c.4).

Los “Costos de divisas adquiridas en terminales de puntos de venta” corresponden a los consumos
efectuados en establecimiento comerciales por personas naturales con tarjeta de débito y crédito
del exterior en moneda extranjera, a través de cajero automaticos y puntos de venta. Dichas divisas
estan disponibles para ser vendidas a los clientes del Banco, de conformidad con lo permitido por
el BCV en comunicacion del 14 de mayo 2019. Durante el semestre terminado el 30 de junio de
2021, el Banco vendio la cantidad de US$ 839.670 (US$ 959.915 al 31 diciembre de 2020) y, en
consecuencia, reconocié ganancias netas en cambio realizadas por Bs. 166.272.385.704
(Bs. 10.751.538.685 al 31 de diciembre de 2020) que se presentan en el rubro de “Otros ingresos
operativos” en el estado de resultados adjunto.

El movimiento de “Gastos diferidos” se muestra a continuacion:

Al 30 de junio de 2021

Saldo al 31 de Saldo al 30 de
Vida util diciembre de 2020 Adiciones Retiros junio de 2021
(Expresado en bolivares)
Gastos:
Mejoras a propiedades 3v4 54.544.373
arrendadas y 54.544.373 -0- -0-
Licencias compradas 4 30.142.666.587 -0- (41.465.757) 30.101.200.830
Software 4 -0- 14.863.741.280 -0- 14.863.741.280
Otros gastos diferidos 2y3 104.953.428 -0- (29.261.302) 75.692.126
30.302.164.388 14.863.741.280 (70.727.059) 45.095.178.609
Amortizacién acumulada:
Mejoras a propiedades (6.818.047)
arrendadas -0- (6.818.047) -0-
Licencias compradas (2.586.844.388) (3.800.149.266) 41.465.757 (6.345.527.897)
Software -0- (928.983.830) -0- (928.983.830)
Otros gastos diferidos (83.628.392) (21.252.161) 29.261.302 (75.619.251)
(2.670.472.780) (4.757.203.304) 70.727.059 (7.356.949.025)

27.631.691.608

37.738.229.584
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Al 31 de diciembre de 2020

Saldo al 31 de Saldo al 30 de
Vida util diciembre de 2020 Adiciones Retiros junio de 2021
(Expresado en bolivares)
Gastos:
Mejoras a propiedades 3va
arrendadas y -0- 54.544.373 -0- 54.544.373
Licencias compradas 4 7.678.440.379 22.464.260.020 (33.812) 30.142.666.587
Software 4 -0- -0- -0- -0-
Otros gastos diferidos 2y3 104.953.428 -0- -0- 104.953.428
7.783.393.807 22.518.804.393 (33.812) 30.302.164.388
Amortizacién acumulada:
Mejoras a propiedades
arrendadas -0- -0- -0- -0-
Licencias compradas (762.932.562) (1.823.945.638) 33.812 (2.586.844.388)
Software -0- -0- -0- -0-
Otros gastos diferidos (57.499.348) (26.129.044) -0- (83.628.392)
(820.431.910) (1.850.074.682) 33.812 (2.670.472.780)

6.962.961.897

27.631.691.608

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, el Banco
realizé desembolsos por Bs. 14.863.741.280 y Bs. 22.518.804.391, respectivamente, para software
de gestién de seguridad y soporte empresarial colaborativo y desarrollo del software del sistema de
intercambio de mensajeria financiera y la mejora de la taquilla.

El Banco reconocio gastos de amortizacion de cargos diferidos por un total de Bs. 4.757.203.304
(Bs. 1.850.074.682, en el semestre terminado el 31 de diciembre de 2020).

El Banco provisiona los otros activos con base en andlisis particulares de recuperacion y de
antigiiedad, atendiendo los parametros de la SUDEBAN. El movimiento de la provisién para otros
activos se muestra a continuacion:

30-06-21 31-12-20
(En bolivares)

(1.486.239.141) (1.704.470.189)

Saldos, al inicio del semestre
Mas: Aumentos con cargos a gastos, excepto las referidas a los efectos de

fluctuacién en cambio por la valuacién de los saldos en moneda extranjera,

la cual se presenta en el patrimonio

Traspasos

Saldos, al final del semestre

(2.839.656.896) -0-
-0- 218.231.048

(4.325.896.037) (1.486.239.141)

NOTA 10.- CAPTACIONES DEL PUBLICO:
Los “Depositos del Publico” causan intereses anuales que oscilan entre los siguientes parametros:
30-06-21 31-12-20
Tasas Tasas Tasas Tasas
denominadas denominadas denominadas denominadas
en Bs. en US$ en Bs. en US$
Cuentas corrientes remuneradas 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%
Depositos y certificados a la vista 0,01% - 0,01% -
Otras obligaciones a la vista 0,01% - 0,01% -
Depositos de ahorro 32% - 21% -
Depoésitos a plazo 36% 0,02% - 0,03% 24% 0,02% - 0,03%
Captaciones restringidas 0,10% 21,00% 0,01% 0,10% 21,00% 0,01%

El 99% de las captaciones del publico provienen de personas naturales y personas juridicas del
sector privado.
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Los saldos de las captaciones clasificadas como “Convenio Cambiario N° 20” por US$ 355.421,
equivalentes a Bs. 1.141.807.451.837 (US$ 375.439, equivalentes a Bs. 414.646.525.011, el 31 de
diciembre de 2020), provienen de operaciones previstas en los convenios cambiarios, los cuales
estan cubiertos en su totalidad por depdsitos a la vista en moneda extranjera en “Bancos y
corresponsales del exterior” que se presentan en el rubro de “Disponibilidades”.

Las “Otras obligaciones a la vista” estan representadas, principalmente, por: (i) giros y transferencia
por pagar por Bs. 1.672.165.334.740 (Bs. 539.446.949.416, al 31 de diciembre de 2020), (ii) cheques
de gerencia por Bs. 1.427.593.599.122 (Bs. 705.481.734.714, al 31 de diciembre de 2020),
(i) ordenes de pago a favor de clientes pendientes por aplicar a sus cuentas por
Bs. 1.191.201.313.772 (Bs. 232.291.351.752, al 31 de diciembre de 2020), (iv) cuentas corrientes
del fideicomiso administrado por el Banco por Bs. 1.162.911.437.199 (Bs. 924.770.959.673, al 31
de diciembre de 2020) y (v) otras obligaciones cuentas compensadoras por Bs. 763.372.588.378
(Bs. 390.469.363.866, al 31 de diciembre de 2020).

Las “Captaciones del publico restringidas” incluyen saldos de clientes de la Sucursal por
US$ 550.114 equivalentes a Bs. 1.767.267.001.866 que garantizan créditos en cuenta corriente,
entre otras operaciones de crédito (US$ 640.234 equivalentes a Bs. 707.094.012.464, al 31 de
diciembre de 2020).

Los depoésitos de la Sucursal del Banco en Islas Caiman son susceptibles al mercado venezolano y
en los Udltimos semestres han experimentado retiros propios de las necesidades de efectivo
derivadas de los efectos inflacionarios del pais. En consecuencia, el Banco monitorea sus riesgos
de liquidez y modifica su estrategia de inversion segin sea necesario.

El detalle de los vencimientos de las “Captaciones del Publico” se muestra en la Nota 3.e.

NOTA 11.- OTROS FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS:

Los “Otros financiamientos obtenidos” que se muestran en los balances generales estan
conformados como sigue:

(En bolivares)
Obligaciones con instituciones financieras del pais hasta un afio
Operaciones overnight, tasa de interés entre 150% y 225% y plazo de 4 dias.
Obligaciones con instituciones financieras del exterior hasta un afio

52 1.280.000.000.052
646.892.316 92.752.837
646.892.368 1.280.092.752.889

NOTA 12.- ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS:
Las “Acumulaciones y otros pasivos” que se muestran en los balances generales estan

representados por:
30-06-21 31-12-20

(En bolivares)

Provision para contingencias (US$ 14.332.699 y US$ 14.269.102) 46.055.535.303.072 15.766.246.623.606

Utilidades por pagar a directivos y empleados (incluye US$ 678.914

y US$ 912.645, respectivamente)
Partidas por aplicar (US$ 99.576 y US$ 92.511)
Acumulaciones para prestaciones sociales por pagar
Provision relativa a impuestos (Nota 17)
Servicios contratados por pagar
Otras cuentas por pagar varias en moneda extranjera
Aporte por pagar por Ley del Deporte (Nota 17)
Aporte por pagar por Ley Organica de Drogas (Nota 17)
Otros

3.110.869.787.044
3.048.490.276.500
594.775.670.669
516.532.893.201
283.975.225.364
205.955.511.635
70.138.437.014
64.989.193.758
1.266.800.343.158

1.007.341.460.761
1.711.923.663.447
151.193.134.210
254.257.856.147
78.731.821.432
70.804.746.739
21.198.604.667
23.606.956.175
201.057.042.479

55.218.062.641.415

19.286.361.909.663
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Las “Provisiones para contingencias” incluyen las estimaciones efectuadas por la Gerencia para
cubrir contingencias de caracter fiscal, laboral, administrativo y/o civil, entre otras de caracter
voluntario para cubrir riesgos generales propios de la actividad bancaria. El movimiento de la referida

provision es como sigue:
30-06-21 31-12-20

(En bolivares)

Saldos, al inicio del semestre 15.766.246.623.606 2.899.979.479.882
Aumentos con cargo a resultados, excepto las referidas a los
efectos de la fluctuacion en cambio por la valuacion de saldos en

moneda extranjera, la cual se presenta en patrimonio (Nota 15.c)  30.398.650.121.168 12.969.917.226.153
Disminucion por pagos y otros (109.361.441.702) (24.678.384.124)
Saldos, al final del semestre 46.055.535.303.072 15.766.246.623.606

Las “Partidas por aplicar’ incluyen, principalmente importes recibidos de clientes para cancelar
operaciones de crédito por Bs.3.047.224.822.166 (Bs. 1.711.268.460.002, al 31 de diciembre
de 2020) las cuales fueron aplicadas a las cuentas correspondientes durante los primeros dias
habiles después del cierre.

Las “Utilidades por pagar a empleados y directivos” se calculan con base en las utilidades liquidas
del semestre, de acuerdo con lo establecido en el contrato colectivo vigente y en los estatutos del
Banco. De acuerdo con lo aprobado por el Comité Directivo, la moneda de pago para los montos
adeudados por utilidades laborales y estatutarias seria el délar estadounidense, para evitar, en lo
posible, al beneficiario los efectos de la inflacién en el poder adquisitivo que se genere desde que
se causa la obligacion hasta el momento de su cancelacion.

La “Acumulacion para prestaciones sociales por pagar” representa una estimacion de garantia por
Bs. 435.314.006.302 (Bs. 130.439.549.017, al 31 de diciembre de 2020), neto de anticipos, que
representa el monto que corresponderia a cada trabajador en caso de retiro, la cual es calculada
trimestralmente por el equivalente a 15 dias de salario integral mas sus intereses acumulados, mas
una estimacion sobre la expectativa de prestaciones sociales adicionales al monto trimestral antes
calculado por Bs. 159.461.664.367 (Bs. 20.753.585.193, al 31 de diciembre de 2020), determinado
con base en el dltimo salario, de acuerdo con lo establecido en la legislacion laboral vigente.

Estos beneficios definidos de prestaciones sociales se adquieren de acuerdo con el salario del
trabajador y los afios de servicio prestados. La obligacion por el beneficio adicional antes referido
se calcula con base en estudios actuariales realizados anualmente por actuarios independientes
quienes utilizan el Método del Crédito Unitario con Beneficios Proyectados. La obligacion por
prestaciones sociales de garantia es abonada en un fideicomiso en un Banco del pais a nombre del
trabajador y las adicionales se acumulan en la contabilidad del Banco.

Los actuarios independientes efectuaron el céalculo actuarial de la obligacién proyectada de
los beneficios por prestaciones sociales, bajo la premisa de que la fecha de aplicacién inicial fue
el 31 de diciembre de 2019. La evolucion de los resultados para el periodo es como sigue:

30-06-21 31-12-20

(En bolivares)

Pasivo actuarial acumulado inicial 20.753.585.193 5.921.979.789
Costo por intereses 15.988.984.627 3.434.748.278
Costo de servicios 1.353.021.699 324.871.656
Beneficios pagados (3.364.910.897) (1.500.389.771)
Perdidas (ganancias) actuariales de las obligaciones 124.730.983.745 12.572.375.241
Pasivo actuarial estimado 159.461.664.367 20.753.585.193

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2021, el Banco registr6 gastos por
Bs. 815.614.098.085 (Bs. 148.986.335.474 al 31 de diciembre de 2020), correspondientes a
provisiones de prestaciones sociales los cuales se presentan en “Gastos de personal”.
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Las premisas utilizadas por los actuarios independientes para el calculo de la obligacion por
beneficios proyectados, los costos por servicio e intereses, segun el dltimo informe actuarial para
el 30 de junio 2021 y 31 de diciembre de 2020, se muestran a continuacion:

% %
Tasa de rotaciéon 22,12% 22,12%
Tasa de mortalidad GAM 83 GAM 83
Tasa de incremento salarial 2021 100% 150%
Tasa de descuento 2021 116% 170%
Tasa de inflacién promedio geométrico a largo plazo 1.000% 1.000%

Los “Servicios contratados por pagar” estan constituidos por una variedad de servicios que el Banco
contrata durante el semestre en donde registra las correspondientes provisiones.

Las “Otras cuentas por pagar varias en moneda extranjera” corresponden principalmente a cheques
pendientes de reclamo por Bs. 152.824.966.063 (Bs. 52.539.176.697, para 31 de diciembre
de 2020).

NOTA 13.- PLAN DE PENSIONES DE JUBILACION:

El Banco maneja un plan de retiro que ampara a su personal de conformidad con la convencion
colectiva de trabajo. Los beneficios para pagar bajo el plan se adquieren de acuerdo con la edad,
los afios de servicio prestados y en el Ultimo salario del trabajador. La obligaciéon por este plan se
calcula con base en estudios actuariales realizados anualmente por actuarios independientes
quienes utilizan el “Método del Crédito Unitario con Beneficios Proyectados”.

El 25 de septiembre de 2017, el Banco y sus trabajadores, en forma individual y colectiva
representados por su sindicato, firmaron un convenio para sustituir el plan de jubilaciones entonces
vigente por un Plan de Retiro Provisional, que ampara a todos sus trabajadores sin importar su
antigiedad en la institucion, pero cuyos beneficios contemplan el retiro de los fondos aportados al
término de la relacion laboral. En los casos de mayor antigliedad se mantienen las posibilidades de
jubilacién de acuerdo con el plan sustituido. El Plan de Retiro Provisional es de naturaleza
contributiva y permite que el trabajador realice aportes mensuales y extraordinarios y el Banco se
obliga a efectuar aportes en beneficio de cada trabajador, ambos determinados con base en el
salario basico mensual de los trabajadores bajo ciertas condiciones. Los aportes son administrados
por una asociacion civil creada, de mutuo acuerdo, por los trabajadores para tal fin, la cual es
responsable de realizar la inversion de los fondos recibidos y distribuir el rendimiento generado, si
lo hubiere, entre los trabajadores beneficiarios durante la relacidn laboral, pudiendo ser retirado solo
al término de esta. El Banco solo es responsable de efectuar sus aportes y no asume
responsabilidad por la administracion y/o disposicion de los fondos del plan.

Al 30 de junio de 2021, el Banco ha efectuado los aportes extraordinarios y ordinarios establecidos
en el convenio contractual.

Los fondos del Plan de Pensiones son administrados por una institucion financiera del pais mediante
un contrato de Fideicomiso, cuyo objetivo es administrar e invertir los recursos recibidos del Banco
relativos a los pagos de las pensiones. La Gerencia y sus actuarios consideran que el Fideicomiso
para el fondo social para contingencias también cubre los beneficios posteriores al retiro de los
trabajadores de la empresa en marcha y, por tanto, forma parte de los activos del plan de pensiones
y jubilaciones.
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La conciliacion de la situacion financiera del plan por lo que respecta a las pensiones de jubilacién
estimada, segun el ultimo estudio actuarial es la siguiente:

(En bolivares)
Obligacién por beneficios estimada 4.854.050.370 1.330.350.427
Costo por intereses 4.125.942.815 771.603.247
Costo de servicios 80.842.312 22.691.809
Beneficios pagados (42.086.442) (2.486.443)
Perdidas (ganancias) actuariales de las obligaciones 29.176.080.853 2.731.891.331
Situacion financiera neta del plan de pensiones estimado 38.194.829.908 4.854.050.371

Al 30 de junio de 2021, el Banco mantiene acumulaciones para el plan de jubilaciones por
Bs. 35.133.883.339 (Bs. 2.883.250.463, al 31 de diciembre de 2020), los cuales se presentan en el
rubro de “Acumulaciones y otros pasivos” en la seccion de otros.

Los activos netos colocados en los fideicomisos fueron tomados del informe del actuario y de los
estados financieros de los fideicomisos, no auditados por contadores publicos independientes.

La pérdida neta actuarial asciende a Bs. 29.176.080.853 (Bs. 2.731.891.331 para diciembre
de 2020), segun proyeccién del Gltimo plan actuarial, y se origina por las diferencias entre las
hipotesis actuariales aplicadas y los valores reales, como consecuencia de diferencias en los
incrementos de sueldos, mayor o menor rotacion y mortalidad ocurrida, entre otros factores. Estas
pérdidas netas se amortizan generalmente en los afios promedios que le faltan al grupo activo para
jubilarse que fue estimado en 9 afios determinado con base en la experiencia estadistica del
personal amparado por el plan. Las premisas utilizadas por los actuarios independientes para el
calculo de la obligacion por beneficios proyectados, los costos por servicio e intereses, segun el
ultimo informe actuarial proyectado al 30 de junio 2021 y 31 de diciembre de 2020, se muestran a
continuacion:

% %
Tasa de rotacion 22,12% 22,12%
Tasa de mortalidad GAM 83 GAM 83
Tasa de incremento salarial 2021 100% 150%
Tasa de descuento 2021 116% 170%
Tasa de inflacién promedio geométrico a largo plazo 1.000% 1.000%

Los actuarios independientes efectuaron el célculo actuarial de la obligacion proyectada del plan de
jubilaciones bajo la premisa de que la fecha de aplicacion inicial fue el 30 de junio de 2000, con la
finalidad de determinar la obligacion inicial no reconocida, la cual es amortizada por el Banco a partir
del 1° de julio de 2000 con base en el nimero de afios promedio que le faltan al grupo activo de
empleados para jubilarse, y efectuaron la correspondiente actualizacién de las premisas en
consideracion a los cambios en las condiciones contractuales realizados en el semestre.

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2021, el Banco registr6 gastos por
Bs. 45.627.900.541 (Bs. 6.350.034.742 en el semestre terminado el 31 de diciembre de 2020),
correspondientes al costo de aportes (ordinario y extraordinario) al plan de retiro previsional y al
costo actuarial de las pensiones de jubilacion, los cuales se presentan en “Gastos de personal’.
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NOTA 14.- REGIMEN FISCAL Y OTROS APORTES O CONTRIBUCIONES:

a. Impuesto sobre larenta-

La Ley de Impuesto sobre la Renta contempla el régimen para el pago de impuestos relativos a las
ganancias operativas y ganancias de capital, el sistema de renta mundial, el régimen de
transparencia fiscal internacional, el régimen de precios de transferencia y el sistema de ajuste por
inflacion, entre otros aspectos. A continuacion, se presenta un resumen de cada uno de los
conceptos asociados al calculo del gasto de impuesto sobre la renta que afecta al Banco de acuerdo
con la legislacion venezolana vigente:

a.1-Conciliacién entre el gasto de impuesto contable y fiscal:

El ejercicio fiscal del Banco finaliza el 31 de diciembre de cada afo. El Banco presenta sus
declaraciones fiscales sobre una base anual y estima el gasto de impuesto semestralmente al cierre
de cada ejercicio contable.

Las provisiones para el impuesto sobre la renta son calculadas sobre un ingreso que difiere de la
utilidad contable, por existir partidas que no son gravables o deducibles en forma permanente o
temporal. La conciliacion entre el gasto estimado de impuesto determinado sobre la utilidad contable
y el gasto estimado de impuesto calculado sobre la utilidad fiscal se muestra a continuacion:

Semestre Semestre
terminado el terminado el
30-06-21 31-12-20
(en bolivares)
Gasto de impuesto determinado sobre la utilidad contable 2.795.127.111.172 957.232.177.897
Diferencias entre el gasto de impuesto contable y el gasto fiscal, neto por:
Ingresos exentos por valores publicos (1.811) (1.516)
Provisiones varias, netas de pagos (42.171.822.079)  (111.006.009.628)
Provisién para valuacion de activos, netos de castigos 1.246 1.246
Ingresos (gasto) por revaluacién del oro 38.614.238.851 (4.369.631.926)
Otros, neto (2.309.868.494.333)  (595.446.341.748)
(2.313.426.078.126) (710.821.983.572)
Gasto estimado de impuesto sobre la renta 481.701.033.046 246.410.194.325

El movimiento de la provisidn para impuesto sobre la renta es como sigue:

30-06-21 31-12-20

(En bolivares)

Saldo inicial 251.850.093.788 5.435.093.788
Mas: Provisiones con cargo a gastos 500.000.000.000 246.415.000.000
Menos: Pagos (251.843.602.825) -0-

Saldo final 500.006.490.964 251.850.093.788

a.2-Pérdidas trasladables:

La Ley de Impuesto sobre la Renta venezolana permite el traspaso de pérdidas fiscales de
explotacién no compensadas hasta por los tres afios subsiguientes al ejercicio en que se incurrieron.
El Banco no mantiene pérdidas trasladables.

a.3-Régimen de precios de transferencia:

Los contribuyentes sujetos al impuesto sobre la renta que realicen operaciones con compafiias
accionistas o relacionadas domiciliadas en el exterior, deben determinar sus ingresos, por las
exportaciones efectuadas y sus costos por los bienes y servicios adquiridos de partes vinculadas en
el extranjero, aplicando para dichas operaciones la metodologia establecida en la Ley. La evaluacion
de las actividades del Banco y de la normativa aplicable en materia de precios de transferencia
realizada por la Gerencia y sus asesores fiscales concluyé que el Banco no realiza actividades
sujetas al referido régimen.
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a.4-Impuesto sobre las ganancias de capital:

La Ley de Impuesto sobre la Renta establece un gravamen al dividendo cuya base imponible esta
representada por el exceso de la renta neta financiera de la Compafiia, no exenta o exonerada,
sobre su renta fiscal gravada con el impuesto sobre la renta. La tasa de impuesto aplicable es
del 34% y debe ser retenido en su totalidad por el Banco cuando pague o abone en cuenta
dividendos que se atribuyan provenientes del exceso antes sefialado que decrete dividendos. El
Banco esta sujeto a este régimen como agente de retencién por los dividendos que paga a sus
accionistas.

b. Impuesto al Valor Agregado-

La Ley de Impuesto al Valor Agregado (IVA) grava la enajenacion de bienes y la importacion de
bienes y servicios; asi como la prestacién de servicios mediante la aplicacién de una tasa impositiva
que se ubica en 16%, para junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020. Los servicios de las
instituciones financieras solo generan IVA por las operaciones de arrendamiento financiero. El IVA
cobrado y pagado en cada mes se compensan y los débitos o créditos fiscales resultantes se
cancelan a la Administracién Tributaria o se difieren para ser compensados en el futuro, segun sea
el caso. Debido a que las principales operaciones del Banco no generan débito fiscal, los créditos
fiscales son imputados al costo del bien o servicio adquiridos.

Los sujetos pasivos calificados como especiales por el SENIAT fungiran como agentes de retencién
del IVA, cuando compren bienes muebles o reciban servicios de proveedores que sean
contribuyentes ordinarios de este impuesto. El monto para retener serd del 75% del impuesto
causado, pudiendo alcanzar el 100% en ciertas situaciones. Para el impuesto retenido por clientes
(activo) no compensado en un periodo superior a 3 meses se puede optar por solicitar ante el
SENIAT la recuperacién del saldo, total o parcial, acumulado. El impuesto retenido a proveedores
(pasivo) es enterado semanalmente.

c. Ley de Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras-

El 08 de noviembre de 2018, en Gaceta Oficial N° 41.520 fue dictado el “Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley de Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras” (IGTF), con vigencia a partir
del 19 de noviembre de 2018, el cual consiste en un impuesto equivalente al 2% del monto de cada
débito a cuentas bancarias, operacion gravada o monto del cheque de gerencia de los sujetos
obligados calificados como sujetos pasivos especiales por el SENIAT o sobre el monto de
cancelaciones de deudas sin mediacion del sistema financiero. Los bancos califican como agentes
de retencion o de percepcién y estan obligados a transferir diariamente los impuestos pagados a la
cuenta que a tal efecto sefiale el Ministerio con competencia en materia de finanzas. Los
contribuyentes distintos de las instituciones del sector bancario deberan declarar y pagar conforme
al calendario de pagos establecido para las retenciones del Impuesto al valor agregado. El impuesto
referido no sera deducible del Impuesto sobre la renta.

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.396 del 21 de agosto de 2018 salié publicado el Decreto
Constituyente mediante el cual se reforma el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto
a las Grandes Transacciones Financieras publicado en Gaceta Oficial N° 6.210 del 30 de diciembre
de 2015, modificandose la alicuota de 0,75% al 1%. Posteriormente, en Gaceta Oficial N° 41.520
de fecha 08 de noviembre de 2018 se publicé el Decreto Presidencial N° 3.654 que ajusté de nuevo
la alicuota al 2%.

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2021 el Banco en su actuacién como agente de
retencion, recaudé y enter6 al Tesoro Nacional la cantidad de Bs. 5.149.316.241.767
(Bs. 1.287.596.879.509, durante el segundo semestre de 2020).
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Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2021, el Banco reconocié gastos de impuesto a las
grandes transacciones financieras por Bs. 88.867.892.522, (Bs. 28.578.732.125, durante el
semestre terminado el 31 de diciembre de 2020), que se muestra en el rubro de “Gastos generales
y administrativos” en el estado de resultados adjunto. El pasivo derivado de su actuacién como
agente de retencion se presenta en “Acumulaciones y otros pasivos” (véase Nota 12).

d. Ley Constitucional para el Impuesto a los Grandes Patrimonios (LIGP)-

En Gaceta Oficial N° 41.667 de fecha 03 de julio de 2019 fue publicada la Ley Constitucional para
el Impuesto a los Grandes Patrimonios (LIGP) emitida por la Asamblea Nacional Constituyente,
cuyos aspectos mas importantes son los siguientes: (i) es aplicable a las personas naturales y
juridicas calificadas como sujetos pasivos especiales, (ii) la alicuota de impuesto es del 0,25% del
patrimonio neto sujeto al tributo, (iii) el primer ejercicio de su aplicacién sera el patrimonio neto
existente al 30 de septiembre de 2019, (iv) en el caso de las personas naturales, el impuesto es
aplicable cuando su patrimonio neto supere 36 millones de UT%, las cuales actualmente equivalen
a Bs. 1.800 millones. En el caso de las personas juridicas, cuando su patrimonio neto supere 100
millones de UT?3,, las cuales actualmente equivalen a Bs. 5.000 millones. El impuesto se determinara
sobre la porcién que supere dichas cantidades, (v) debe presentarse declaracién de IGP cuando se
tenga o posea un activo igual o mayor a 150 millones de UT?, y (vi) este impuesto no es deducible
del Impuesto sobre la Renta (ISLR).

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2021, el Banco reconocié un gasto de impuesto a
los grandes patrimonios (LIPG) por Bs. 11.915.948.333 (Bs. 5.727.926.804, al 31 de diciembre
de 2020), que se presentan en la cuenta de “Gastos generales y administrativos” en el rubro de
“Gastos de transformacion’.

e. Ley de Ciencia, Tecnologia e Innovacion-

La Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién promulgada desde el 16 de diciembre de 2010
y su reglamento establecen que las empresas cuyos ingresos brutos superen las 100.000 UT3t
tienen la obligacién de efectuar un aporte al organismo competente adscrito al Ministerio de Ciencia
y Tecnologia para contribuir con actividades tecnologicas y cientificas de desarrollo social sefialadas
en la ley. El referido aporte oscila entre el 0,5% y el 2% de los ingresos brutos totales obtenidos en
el pais en el ejercicio anterior, dependiendo de la actividad econémica de la empresa, y las entidades
obligadas deberan inscribirse ante el Observatorio Nacional de Tecnologia y presentar la
declaracion y el pago de aporte durante el segundo trimestre posterior al cierre del ejercicio.

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2021, el Banco pagoé el aporte correspondiente al
afio 2020 por Bs. 36.650.019.109 y reconoci6 un gasto de Bs. 18.395.367.418 con cargo al primer
semestre de 2021, que se presentan en la cuenta de “Gastos generales y administrativos” en el
rubro de “Gastos de transformacién”. El saldo de impuesto pagado por anticipado se presenta en el
rubro de “Ofros activos”. Al 30 de junio de 2021, el Banco no mantiene acumulaciones por este
concepto, por tratarse de un aporte que se causa y paga en el mismo afio fiscal.

f. Ley Orgéanica de Drogas-

La Ley Orgéanica de Drogas (LOD) publicada en Gaceta Oficial N° 39.510 del 15 de septiembre
de 2010 impone obligaciones a las instituciones financieras como entidades susceptibles de ser
utilizadas en la legitimacién de capitales provenientes de actividades ilicitas y establece la obligaciéon
a las personas juridicas que ocupen mas de 50 trabajadores de destinar el 1% de la utilidad en
operaciones del ejercicio al Fondo Nacional Antidrogas (FONA). Dicho Fondo destinara este aporte
para el financiamiento de planes, proyectos y programas de prevencion integral y de prevencion del
trafico ilicito de drogas. Las entidades deben realizar una declaracion y pago anual del aporte antes
referido a la FONA dentro de los 60 dias continuos contados a partir del cierre del ejercicio fiscal
respectivo.

26 AL 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, una unidad tributaria (UT) equivale a Bs. 20.000 y Bs. 1.500, respectivamente.
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El Banco reconoci6 gastos por este concepto por Bs. 70.138.437.014 (Bs. 21.895.880.459, para
diciembre de 2020), los cuales se presentan como “Gastos operativos varios” y el pasivo
correspondiente de Bs. 70.138.437.014 (Bs. 23.606.956.175, al 31 de diciembre de 2020), se
presenta en el rubro de “Acumulaciones y otros pasivos” (véase Nota 12).

g. Ley Organica del Deporte, Actividad Fisicay Educacién Fisica-

La Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y Educacién Fisica promulgada el 23 de agosto
de 2011 y su reglamento del 28 de febrero de 2012, establecen que las empresas u otras
organizaciones publicas y privadas con fines de lucro, cuya utilidad neta anual exceda las 20.000
UT deben efectuar un aporte del 1% de dicha utilidad neta anual al Fondo Nacional para el Desarrollo
del Deporte, la Actividad Fisica y la Educacion Fisica y los lineamientos para la ejecucion de
proyectos, declaraciones y pagos en porciones, entre otros.

El contribuyente podra destinar hasta el 50% del referido aporte a la ejecucién de proyectos propios,
con sujecion a los lineamientos que al respecto emita el Instituto Nacional de Deportes (I.N.D).
Igualmente, las entidades podran brindar patrocinio comercial a las organizaciones sociales
promotoras del deporte del pais que estén debidamente inscritas en el Registro Nacional del
Deporte, debiendo informar sus convenios al I.N.D. dentro de los 15 dias siguientes a la firma del
contrato correspondiente.

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2021, el Banco present6 ante el I.N.D. una solicitud
formal para disponer del 50% de su aporte correspondiente al ejercicio 2020 (Bs. 10.540.622.160
del aporte de Bs. 21.081.244.322), y recibié debida autorizacién para financiar, bajo el mecanismo
de Aporte Directo del Contribuyente, dos proyectos deportivos; el primero de ellos, denominado “El
Deporte y La Recreacion como Herramienta de Proteccion Integral” afio 2021 a ser ejecutado por la
propia entidad bancaria; y denominado Aguas Abiertas — Isla de Margarita, de la entidad Tu Torneo
Deportivo, C.A., presentado por una entidad dedicada al fomento del deporte. El monto aprobado
fue de Bs. 5.270.311.080 para cada proyecto.

El Banco reconocio gastos por este concepto por Bs. 64.878.177.779 (Bs. 19.431.312.459, para
diciembre de 2020), los cuales se presentan como “Gastos operativos varios” y el pasivo
correspondiente de Bs. 64.989.193.758 (Bs. 21.198.604.667, al 31 de diciembre de 2020), se
presenta en el rubro de “Acumulaciones y otros pasivos” (véase Nota 12).

h. Aporte para proyectos de consejos comunales-

La Ley de Instituciones Bancarias establece que las instituciones financieras deben destinar el 5%
de su utilidad bruta antes de impuesto al cumplimiento de responsabilidad social mediante el aporte
a consejos comunales. De acuerdo con lo establecido por la SUDEBAN, en la Resoluciéon N° 233.11
del 22 de agosto de 2011, este aporte debe efectuarse dentro de los siguientes 30 dias al cierre del
semestre y se amortiza en los 6 meses del semestre en que se paga.

El Banco reconoci6 gastos por este concepto por Bs. 109.477.312.295 (Bs. 8.521.409.317, para el
semestre terminado al 31 de diciembre de 2020), que se presenta como “Gastos operativos varios”
y el pasivo correspondiente a los aportes por pagar del Ultimo semestre se presenta en el rubro de
“Acumulaciones y otros pasivos” (véase Nota 12).

i. Aporte ala SUDEBAN-

Para los ejercicios econémicos terminados al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, las
instituciones financieras deben efectuar aportes especiales para el respaldo de las operaciones de
la SUDEBAN, calculado con base en el 1 por mil del promedio de los activos correspondientes a los
dos meses anteriores al bimestre, respectivamente. El Banco reconocié gastos por este concepto
por Bs. 222.806.762.997 (Bs. 37.920.859.868, al 31 de diciembre de 2020), los cuales se presentan
por separado en el rubro de “Gastos de transformaciéon” en los estados de resultados adjuntos.
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j- Aporte a FOGADE-

Las instituciones financieras deben efectuar aportes especiales para el respaldo de las operaciones
de FOGADE, calculado con base en el 0,75% del saldo de los depdésitos del puablico al cierre
semestral. El Banco reconocié gastos por este concepto por Bs. 116.042.653.748
(Bs. 26.481.922.123, al 31 de diciembre de 2020), los cuales se presentan por separado en el rubro
de “Gastos de transformacion” en los estados de resultados adjuntos.

NOTA 15.- PATRIMONIO:

El movimiento de patrimonio para los semestres terminados el 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre

de 2020 se resume como sigue:
30-06-21 31-12-20

(En bolivares)

Patrimonio neto inicial 12.818.025.867.117 1.800.043.036.903
Utilidad neta del semestre con efecto en resultados 6.487.817.777.929 2.146.665.444.743
Otros resultados de gestion, neto, con efecto en

patrimonio 17.819.170.450.277 8.871.317.385.471
Resultados totales del semestre 24.306.988.228.206 11.017.982.830.214
Patrimonio neto final 37.125.014.095.323 12.818.025.867.117

Las cuentas patrimoniales se describen como sigue:

a. Capital pagado-

El capital social legal del Banco asciende a Bs. 3.306, representados por 139.776 acciones con un
valor nominal de Bs. 0,02365 cada una, totalmente suscritas y pagadas como se detalla a
continuacion:

N° de Valor .

acciones Nominal  Porcentaje
Accionistas

Vencred, S. A. 19.086 451 13,65%
Tabay Netherlands B.V. 13.811 327 9,88%
Great White Investment Fund, Ltd 3.981 94 2,85%
Green View Investment Enterprises L 3.964 94 2,84%
Alivium, Inc 3.925 93 2,81%
Addendum, Inc 3.860 91 2,76%
Inversiones Bonorum, C.A. 2.390 57 1,71%
Inversiones Invema 2000, C.A. 2.107 50 1,51%
Diversos accionistas con participacion individualmente menor al 1,5% 86.652 2.049 61,99%
139.776 3.306 100,00%

b. Aportes patrimoniales no capitalizados-

El 27 de septiembre de 2018, el Banco consigno ante la SUDEBAN el proyecto de asamblea para
incrementar el capital social y modificar el valor nominal de las acciones, en atencién al programa
de fortalecimiento patrimonial del sistema bancario establecido por la SUDEBAN en ese afio.

Una vez cumplidas las instrucciones del érgano regulador para concretar dicho aumento de capital
bajo el referido proceso, en Asamblea General Extraordinaria celebrada el 07 de julio de 2020, los
accionistas aprobaron aumentar el capital social en Bs. 29.999.249, mediante la emision
de 1.268.467.200 de nuevas acciones, con un valor nominal de Bs. 0,02365 cada una, las cuales
seran suscritas y pagadas, en efectivo, por los actuales accionistas del Banco. En consecuencia,
durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2020, el Banco recibié de sus accionistas
aportes en efectivo por un total de Bs. 29.999.249 que se presentan como “Aportes patrimoniales
no capitalizados”, y se encuentra a la espera de las correspondientes autorizaciones por parte de
los organismos de regulacion y supervision bancaria para su registro como capital social.
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c. Reservas de capital-
c.1- Reserva legal:

La Ley de Instituciones del Sector Bancario establece que el Banco debe transferir a la reserva legal
un minimo del 20% de la utilidad neta de cada periodo hasta alcanzar el 50% del capital social.
Cuando se haya alcanzado este limite, debera destinarse no menos del 10% de los beneficios
liquidos de cada semestre para aumentar el fondo de reserva legal hasta que la misma alcance el
100% del capital social. La reserva legal alcanzé el limite referido.

c.2- Otras reservas obligatorias:

La Ley de Instituciones del Sector Bancario establece que los bancos deben constituir un Fondo
Social para Contingencias, equivalente al 10% del capital social, mediante la constitucién en efectivo
de un fideicomiso en otra institucion financiera nacional. Este porcentaje se alcanzara realizando
aportes semestrales del 0,5% del capital social del Banco menos el importe de intereses que genere
el fideicomiso, de acuerdo con lo establecido por la SUDEBAN en la Resolucion N° 305.11 del 28
de diciembre de 2011. El referido Fondo se presenta como “Inversiones para disponibilidad
restringida” y alcanza la cantidad de Bs. 1.688 (Bs. 1.039 para el 31 de diciembre de 2020), (véase
Nota 5.e). Las otras reservas obligatorias alcanzaron el limite antes referido.

d. Ajustes al patrimonio-

El rubro de “Ajustes al patrimonio” se incluyen ingresos y gastos y/o ganancias y pérdidas que se
presentan en cuentas patrimoniales, de acuerdo con normas prudenciales contables. La cuenta de
“Ajustes al patrimonio” incluye:

Ajustes al patrimonio- (En bolivares)
Ganancia en cambio acumulada neta por la valoraciéon de

activos y pasivos en moneda extranjera y por operaciones

en los sistemas cambiarios 27.458.494.199.532 9.084.608.424.016
Ingresos o ganancias acumuladas no realizadas derivadas

de la valuacion de los créditos UVC ajustados al valor del

IDI 1.663.871.105.775 1.678.509.465.651
Costos financieros asociados a los créditos UVC ajustados

al valor del IDI -0- (58.276.554.765)
Superavit por revaluacion (Nota 8) 249.277 249.277

29.122.365.554.584 10.704.841.584.179

El movimiento de las cuentas de “Ajustes al patrimonio” es como sigue:

Ganancia Costo Superavit por Ajustes
en cambio Ingresos UVC encaje legal revaluacion al patrimonio
(En bolivares)

Saldo inicial 9.084.608.424.016 1.678.509.465.651 (58.276.554.765) 249.277 10.704.841.584.179
Ganancia en cambio no

realizada del semestre, neto 18.373.885.775.516 -0- -0- -0- 18.373.885.775.516
Ingresos devengados por

créditos UVC -0- 14.285.058.612.813 -0- -0- 14.285.058.612.813
Traspaso de ingresos cobrados (14.258.295.016.51

a resultados -0- 4) -0- -0- (14.258.295.016.514)
Traspaso a provisiones genérica

y anticiclica -0- (41.401.956.175) -0- -0- (41.401.956.175)

Costo financiero del encaje
atribuible a ingresos por

créditos UVC. -0- -0- 613.416.954.842 -0- 613.416.954.842
Traspaso a gastos del costo de

encaje, al cobro del crédito. -0- -0- (555.140.400.077) -0- (555.140.400.077)
Saldo final 27.458.494.199.532 1.663.871.105.775 -0- 249.277 29.122.365.554.584
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Semestre terminado el 31 de diciembre de 2020

Ganancia Costo Superavit por Ajustes
en cambio Ingresos UVC encaje legal revaluacion al patrimonio
(En bolivares)

Saldo inicial 1.561.117.285.134 39.049.608.298 (3.236.418.692) 249.277 1.596.930.724.017
Ganancia en cambio no

realizada del semestre, neto 7.523.491.138.882 -0- -0- -0- 7.523.491.138.882
Ingresos devengados por

créditos UVCC/UVCP -0- 4.248.802.492.392 -0- -0- 4.248.802.492.392
Traspaso de ingresos cobrados

a resultados -0- (2.599.375.670.266) -0- -0- (2.599.375.670.266)
Traspaso a provisiones genérica

y anticiclica -0- (9.966.964.773) -0- -0- (9.966.964.773)

Costo financiero del encaje
atribuible a ingresos por

créditos UVCC -0- -0- (58.276.554.765) -0- (58.276.554.765)
Traspaso de costo de encaje, a

gastos, al cobro del crédito -0- -0- 3.236.418.692 -0- 3.236.418.692
Saldo final 9.084.608.424.016 1.678.509.465.651 (58.276.554.765) 249.277 10.704.841.584.179

De acuerdo con la normativa prudencial bancaria vigente, las ganancias/ingresos, netos que se
incluyen en cuentas de “Ajustes al patrimonio” son de disponibilidad restringida y solo pueden ser
utilizadas con base en los siguientes criterios:

- Las ganancia en cambio solo podra ser utilizada para: (i) enjugar las pérdidas o déficit
operacionales mantenidos en las cuentas patrimoniales,(ii) constitucién o cobertura de saldos
deficitarios en provisiones para contingencias de activos, ajustes o pérdidas determinadas,
(iii) aumento de capital, (iv) compensar los montos cancelados a proveedores nacionales para
insumos necesarios para la operatividad de la institucién hardware, software, entre otros y
(v) constitucién de provision para impuesto sobre la renta generado por venta de la posicion en
moneda extranjera, dependiendo del origen de estas ganancias y sujeto a la aprobacion previa
de la SUDEBAN (véase Notas 9y 22).

El 27 de enero de 2020, el Banco solicité autorizacion a la SUDEBAN para reclasificar a
resultados el saldo neto acreedor de ganancias en cambio acumulado en la cuenta “Ajustes al
patrimonio”. El 02 de noviembre de 2020, mediante Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV6-06071, la
SUDEBAN autorizé al Banco a registrar en los resultados del semestre el saldo de la ganancia
en cambio acumulada al 31 de diciembre de 2019 por un monto de Bs. 273.546.027.971, el cual
se traspaso al rubro de “Ofros ingresos y otros gastos operativos” del semestre terminado el 31
de diciembre de 2020 y ese semestre fue reclasificado al Superavit no disponible y restringido
dado que dicho importe estaria restringido para el reparto de dividendos por los dos semestres
de 2020. Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2021, el Banco reclasificé a “Superavit
por aplicar” el 50% del importe disponible antes referido.

- Las ganancias no realizadas por la valuacion de créditos UVC: podran ser utilizadas para cubrir
provisiones genéricas y anticiclicas de la cartera de crédito, segun lo establecido por la
SUDEBAN en la Resolucion N° 070.19 de fecha 20 de diciembre de 2019. Durante el semestre
terminado el 30 de junio de 2021, el Banco constituyd provisiones genéricas con cargo a estas
ganancias por la cantidad de Bs. 41.401.956.175 (Bs. 9.966.964.773, al 31 de diciembre
de 2020).

- El “Superavit por revaluacion” no podra ser aplicado, utlizado ni reclasificado para

capitalizacion, reparto de dividendos, provisiones, enjugar pérdidas ni por otro concepto
(véase Nota 8).
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e. Resultados acumulados-

e.1- Restriccién de utilidades:

El “Superavit no distribuible y restringido” se compone de la siguiente forma:

(En bolivares)
Superavit restringido, segin Resolucion N° 329-99 3.096.674.996.213 644.948.305.747
Resultados acumulados de la sucursal del exterior 2.450.478.430.072 592.568.005.105
Superavit restringido, segun liberacion de saldo de la cuenta 352.00
al 31-12-19 Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV6-06071 -0- 273.546.027.971
Ganancia acumulada no realizada por valuacién de oro amonedado 3 3

5.547.153.426.288 1.511.062.338.826

El 28 de diciembre de 1999, la SUDEBAN emitidé la Resolucién N° 329-99 en la cual se
establece que el 50% de los resultados semestrales, asi como el 50% del saldo de la cuenta
“Superavit por aplicar” de semestres anteriores al 31 de diciembre de 1999, deben presentarse
como “Superavit restringido” y solo podran ser distribuidos con la previa autorizacion de la
SUDEBAN. Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2021, el Banco restringié un total
de Bs. 2.314.953.676.482 (Bs. 596.833.529.835, para el 31 de diciembre de 2020),
equivalentes al 50% de su utilidad neta disponible del semestre, una vez deducidas aquellas
utilidades que deben ser restringidas en su totalidad.

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2021, el Banco restringié la totalidad de la
utilidad neta generada por la Sucursal en el exterior por un total de Bs. 1.857.910.424.966
(Bs. 475.918.158.251, para el 31 de diciembre de 2020). De acuerdo con la normativa vigente,
estos importes no estan disponibles para su distribucion como dividendos, hasta tanto la
sucursal trasfiera a su Casa Central los resultados acumulados generados en ejercicios
anteriores.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2020, el Banco traspaso al “Superavit
restringido” la cantidad de Bs. 273.546.027.971, correspondiente a la ganancia por fluctuacion
cambiaria acumulada hasta el 31 de diciembre de 2019, en consideracién a la restriccién para
su decreto de dividendos por los dos semestres de 2020, instruida por la SUDEBAN en su Oficio
N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV6-06071. Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2021, el
Banco traspasd el importe disponible de Bs. 136.773.013.985 a “Superavit por aplicar”,
equivalente 50% de la referida ganancia (véase Nota 15.d).

e.2 Decreto y pagos de dividendos en efectivo:

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de febrero de 2021 se aprobo el
decreto de dividendo hasta un méximo en efectivo de Bs. 4.280.803 por cada accion, y que totalizan
Bs. 598.353.520.128. Estos dividendos fueron efectivos con cargo al “Superavit por aplicar” durante
el semestre terminado el 30 de junio de 2021.

En Asambleas Extraordinaria y Ordinaria de Accionistas celebrada el 07 de julio y 18 de agosto
de 2020, se aprobaron los decretos de dividendos en efectivo de Bs. 214,62375 y Bs. 290.000 por
cada accion, y que juntos totalizan Bs. 40.565.039.249. Estos dividendos fueron efectivos con cargo
al “Superavit por aplicar” durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2020.
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e.3 indices de capital de riesgo:

Los indices mantenidos, calculados por el Banco con base en las cifras presentadas en sus estados
financieros, y los indices minimos requeridos, de acuerdo con las normas de la SUDEBAN se indican
a continuacion:

indice indice indice indice
mantenido reguerido mantenido requerido
Adecuacion patrimonial total 22,71% 12% 20,25% 12%
Declaracion de solvencia 22,71% 6% 20,25% 6%
Adecuacion patrimonial contable 17,75% 9% 16,95% 9%

Para el calculo de los indicadores patrimoniales las normas prudenciales de la SUDEBAN
establecen las siguientes excepciones regulatorias, segun el indice aplicable: (a) exclusién del activo
total de los saldos con el BCV y de los bonos PDVSA, (b) inclusién en el patrimonio contable de las
provisiones genéricas y anticiclicas como patrimonio Nivel 1, (c) exclusién del activo total y/o
ponderacion “cero” de los certificados de participacion del “Fondo Simén Bolivar para la
Reconstruccion, S.A.”, y “Certificado Participacion BANDES Agricola”.

De acuerdo con lo establecido en el Oficio N° SIB-II-GGR-GNP-16068 de fecha 03 de agosto
de 2017, el superavit por revaluacién se clasifica como patrimonio complementario (Nivel I1).

NOTA 16.- OTROS INGRESOS OPERATIVOS Y GASTOS OPERATIVOS:

Los “Otros ingresos operativos” y “Otros gastos operativos” que se muestran en los estados de
resultados estan representados por los siguientes conceptos:

30-06-21 31-12-20
(En bolivares)
Otros ingresos operativos

Ganancias en operaciones de cambio (Nota 22)
Comisiones por servicios
Ganancias en titulos valores (Nota 5.c y 5.d)

Otros gastos operativos
Pérdida en cambio (Nota 22)
Pérdidas en titulos valores (Nota 5.c y 5.d)
Comisiones por servicios

Otros ingresos operativos varios
Reintegros de experiencia favorable de pélizas de seguros
Otros ingresos menores

Otros gastos operativos varios
Sanciones por incumplimiento de disposiciones legales de encaje legal
(Nota 4)
Provision para pérdidas contingentes (Nota
Otros gastos operativos (Nota 14)

2.959.227.830.208
5.652.788.729.940
82.954.577.702

1.732.011.960.816
1.575.475.645.674
28.519.490.164

8.694.971.137.850

3.336.007.096.654

492.282.022.888
1.231.375.378.698
1.436.662.410.076

(890.103.092.113)
(365.667.933.506)
(349.789.919.493)

3.160.319.811.662

(1.605.560.945.112

8.369.151.995
3.573.868.224

9.317.090.835
3.456.554.305

11.943.020.219

12.773.645.140

(1.412.676.501.478)
(208.404.885.860)
(254.756.866.968)

(20.559.879.442)
(101.965.593.094)
(52.127.374.715)

(1.875.838.254.306)

(174.652.847.251)

Los ingresos por comisiones se relacionan, principalmente, por operaciones por redes electronicas,
servicios de giros y transferencias, mantenimiento de cuentas y operaciones de tarjetas de débito y

crédito, fideicomiso y encargos de confianza.
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NOTA 17.- GASTOS EXTRAORDINARIOS:

Los “Gastos extraordinarios” que se muestran en los estados de resultados corresponden a
donaciones efectuadas por la institucién por Bs. 26.025.923.487, para el semestre terminado el 30
de junio de 2021.

NOTA 18.- CUENTAS DE ORDEN:

Las “Cuentas de orden” que se muestran en los balances generales corresponden a las siguientes
operaciones:

30-06-21 31-12-20
(En bolivares)
Cuentas contingentes deudoras:

Garantias otorgadas 1.261.112.574.108 435.905.848.593
Linea de crédito de utilizaciéon automatica 46.244.240.562 38.396.355.870
1.307.356.814.670 474.302.204.463
Activos de los fideicomisos 35.368.447.559.149 12.629.585.905.309
Otros encargos de confianza 602.324.087.000 342.667.128.000
Otras cuentas de orden deudoras:
Garantias recibidas 9.732.773.150.659 1.955.090.343.969
Custodias recibidas 5.500.442.833.655 1.890.978.584.553
Otras cuentas de registro 2.127.987.785.663 594.990.224.916
Consignaciones recibidas -0- 429.599.114.589
Cobranzas 45 45
17.361.203.770.022 4.870.658.268.072
53.548.672.572.784 18.317.213.505.844

a. Cuentas contingentes deudoras y otras cuentas de orden deudoras-
Instrumentos financieros de crédito:

Durante el curso normal de sus operaciones, el Banco mantiene instrumentos financieros de crédito
fuera de balance emitidos para satisfacer las necesidades financieras de sus clientes. Estos
instrumentos consisten, principalmente, en fianzas y lineas de crédito por Bs. 1.307.356.814.670,
fianzas y cartas de crédito al 30 de junio de 2021 (Bs. 474.302.204.463, fianzas y cartas de crédito
al 31 de diciembre de 2020), y se encuentran registrados en el rubro de “Cuentas contingentes
deudoras”.

El maximo riesgo potencial de crédito de los compromisos contingentes fuera de balance es igual al
valor nominal de los contratos, si las otras partes que intervienen en el instrumento financiero fallan
en cuanto a su cumplimiento con los términos de este. El Banco controla el riesgo de crédito de
estos instrumentos al establecer mecanismos de aprobaciones de crédito, requisitos colaterales y
otros procedimientos de supervision y control. EI Banco evalla la capacidad crediticia de cada
cliente sobre la base de cada caso en particular, basandose en los mismos criterios aplicados para
los instrumentos financieros de crédito reconocidos en el balance general.

Las provisiones para cartera contingente por Bs. 13.891.905.528 (Bs. 5.427.582.803 al 31 de

diciembre de 2020), se determinan con base en el 1% de los saldos de las garantias otorgadas y se
presentan en el rubro “Acumulaciones y otros pasivos” en la seccion de “Otros” (véase Nota 12).
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b. Activos de los fideicomisos-

El Banco administra activos fideicometidos por cuenta y nombre de terceros. Los balances generales
resumidos del Departamento del Fideicomiso se presentan a continuacion:

30-06-21 31-12-20

(En bolivares)

Activo:
Disponibilidades

Inversiones en titulos valores

Cartera de créditos, neto

Intereses y comisiones por cobrar
Bienes recibidos para su administracion

Otros activos

Pasivo y patrimonio:
Pasivo

Patrimonio de los fideicomisos

Resultados acumulados

6.418.742.070.181
1.474.885.367.782
27.323.810.792.795
78.418.628.814

-0-

72.590.699.577

2.684.952.355.760
329.381.767.829
9.579.400.471.789
16.113.030.691
684.747
19.737.594.493

35.368.447.559.149

12.629.585.905.309

25.298.393.959

3.630.445.468

34.625.854.452.901
717.294.712.289
35.343.149.165.190

12.456.359.382.549
169.596.077.292
12.625.955.459.841

35.368.447.559.149

12.629.585.905.309

La clasificacién de los fideicomisos, de acuerdo con su propésito y tipo de entidad contratante, se
presenta a continuacion:

Al 30 de junio de 2021

Entes
descentralizados

Administraciones
publicas, estatales,

Tipos de Personas Personas municipales y del y otros organismos
Fideicomiso naturales juridicas Distrito Capital con régimen especial Total
(En bolivares)

Administracion 23.831.569  34.499.356.439.44 1 126.443.435.058 34.625.823.706.06
Inversion 19 30.696.885 -0- -0- 30.696.904
Garantia -0- 49.913 -0- 15 49.928

23.831.588 34.499.387.186.239 1 126.443.435.073 34.625.854.452.901
Porcentaje de participacion 0,000069% 99,63476% 0,00000% 0,3651706% 100%

Al 31 de diciembre de 2020

Entes
Administraciones descentralizados
publicas, estatales, y otros

Tipos de Personas Personas municipales y del organismos con
Fideicomiso naturales juridicas Distrito Capital régimen especial Total
(En bolivares)

Administracion 7.170.330 12.444.552.553.507 1 11.768.911.897 12.456.328.635.735
Inversion 19 30.696.885 -0- 30.696.904
Garantia -0- 49.895 -0- 15 49.910

7.170.349 12.444.583.300.287 1 11.768.911.912 12.456.359.382.549
Porcentaje de participacion 0% 100% 0% 0% 100%

De acuerdo con el articulo N° 71 de la Ley de Instituciones del Sector Bancario y la Resolucién
N° 083.12 publicada en Gaceta Oficial N° 39.941 del 11 de junio de 2012, la totalidad de los fondos
fiduciarios que se muestra en la cuenta “Patrimonio asignado a los fideicomisos” no podra exceder
5 veces el total del patrimonio de la institucion fiduciaria, excluyendo el saldo de la cuenta “Aportes
para incrementos de capital”. Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, la totalidad de los
fondos fideicomitidos no excede la referida relacién patrimonial.

Al 30 de junio de 2021, los fondos fideicomitidos aportados por entes descentralizados representan

el 0,3651706% del total del patrimonio asignado a los fideicomisos, (el 0%, al 31 de diciembre
de 2020).
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Al 30 de junio de 2021, cuatro clientes de fideicomiso de administracion de prestaciones sociales en
moneda extranjera representan el 76% del patrimonio asignado a los fideicomisos (el 80% esta
conformado por cuatro clientes, al 31 de diciembre de 2020).

b.1 Disponibilidades:

Los saldos que se muestran en los balances generales combinados del Departamento de
Fideicomiso como “Disponibilidades” estan representados por:
30-06-21 31-12-20

(En bolivares)
Depositos en instituciones en el exterior US$ 1.335.999 (US$ 1.300.806,

al 31 de diciembre de 2020) 4.291.960.481.095 1.436.649.404.080
Depésitos en la institucion US$ 291.341 (US$ 545.489, al 31 de diciembre

de 2020) 1.162.911.437.199 924.770.959.673
Otras disponibilidades en caja por US$ 300.033 (US$ 292.940, al 31 de

diciembre de 2020) 963.870.151.887 323.531.992.007

6.418.742.070.181  2.684.952.355.760

Los “Depdsitos en instituciones en el exterior” corresponden a: Brown Brothers Harriman & Co por
US$ 800.805 (US$ 1.300.806, para diciembre de 2020) y Amerant por US$ 535.194.

Los “Depdsitos en la institucion” corresponden a cuentas corrientes remuneradas mantenidas en el
Venezolano de Crédito, S.A., Banco Universal, para depositar los fondos liquidos resultantes de los
fideicomisos.

El Manual de Contabilidad para Bancos y otras Instituciones Financieras establece que los saldos
reflejados en las cuentas de Bancos y otras Instituciones Financieras deben conciliarse
mensualmente y que las partidas deudoras registradas en libros no correspondidas con una
antigiiedad superior a los 30 dias, para el caso de cuentas en bancos del pais, y 60 dias, para
cuentas en bancos del exterior, deben provisionarse en su totalidad, en la cuenta de “Provisién para
disponibilidades” en el rubro de “Disponibilidades”, debiendo ser desincorporadas a los 180 dias de
su registro. Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, el fideicomiso no tiene partidas en
conciliacién que requieran ser provisionadas.

b.2 Inversiones en titulos valores:

Los saldos de “Inversiones en titulos valores”, representadas basicamente por inversiones en titulos
de deuda, se presentan a continuacion:

30-06-21 31-12-20
Costo amortizado/ Valor Costo amortizado/ Valor
valor en libros Razonable valor en libros razonable

(En bolivares)
Titulos valores emitidos y/o avalados por la Nacion-

VEBONO emitido por el Ministerio del Poder Popular de
Planificacién y Finanzas de la Republica Bolivariana de
Venezuela, con un costo de adquisicion de Bs. 14.472, con
valor nominal de Bs. 11.582, rendimiento nominal anual
entre 19,19% y 20,34%, y con vencimiento entre 225y 4.404
dias, para junio de 2021 (costo de adquisicion de
Bs. 18.145, con valor nominal de Bs. 14.396, rendimiento
nominal anual entre 19,19% y 20,34%, y con vencimiento

entre 29 y 4.585 dias, para diciembre 2020). 12.940 12.940% 15.956 15.956%"
Titulos de Interés Fijo emitidos por la Republica Bolivariana de
Venezuela con un costo de adquisicion de Bs. 2.738, con
valor nominal de Bs. 2.341, rendimiento nominal anual entre
14,50%y 16,00%, y con vencimiento entre 246y 3.886 dias,
para junio 2021 (costo de adquisicién de Bs. 5.655, con valor
nominal de Bs. 4.636, rendimiento nominal anual entre
14,50% y 16,50%, y con vencimiento entre 35 y 4.067 dias,

para diciembre 2020). 2.596 2.596%" 4.921 4.921%

15.535 15.535 20.877 20.877

27 El valor razonable es equivalente al costo amortizado.
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Depésitos a la vista y a plazo en instituciones financieras

del pais-
Banco Mercantil, C.A., Banco Universal, con tasa de interés
anual entre 105% y 130%, valor nominal de

Bs. 534.479.098.171, y con vencimiento de 28 dias, para
junio 2021 (tasa de interés anual de 65%, valor nominal de
Bs. 121.606.066.795, y con vencimiento de 28 dias, para
diciembre 2020).

Banco Exterior, C.A., Banco Universal, con una tasa de interés
anual entre 130% y 140%, valor nominal de
Bs. 348.142.851.445, y con vencimiento entre 27 y 28 dias,
para junio de 2021 (tasa de interés anual entre 105% y
130%, valor nominal de Bs. 107.980.131.088, y con
vencimiento de 28 dias, para diciembre de 2020).

Bancrecer S.A., Banco Microfinanciero, con una tasa de
interés anual entre 130% y 140%, valor nominal de
Bs. 226.391.603.426, y con vencimiento de 28 dias, para
junio 2021 (tasa de interés anual entre 110% y 130%, valor
nominal de Bs. 42.685.990.025, y con vencimiento entre 28
y 29 dias, para diciembre 2020).

Banco del Caribe, C.A., Banco Universal, con una tasa de
interés anual entre 120% y 132%, valor nominal de
Bs. 212.989.446.113, y con vencimiento de 28 dias, para
junio 2021 (tasa de interés anual entre 85% y 105%, valor
nominal de Bs. 40.672.743.147, y con vencimiento entre 28
y 29 dias, para diciembre 2020).

Obligaciones emitidas por empresas privadas del pais-
Corporacion Grupo Quimico S.A., con tasa de interés anual de
39,50%, valor nominal de Bs. 20.000.000, y con vencimiento
de 142 dias, para diciembre 2020.

Papeles comerciales corporativos emitidos por empresas
privadas del pais-

COCA-COLA Femsa de Venezuela, S.A., con una tasa de
interés anual de 100%, costo de adquisicion de
Bs. 79.220.000.000, valor nominal de Bs. 100.000.000.000,
y con vencimiento de 35 dias, para junio 2021.

Mercantil Servicios Financieros, C.A., con una tasa de interés
anual de 100%, costo de adquisicion de
Bs. 32.045.095.000, valor nominal de Bs. 41.000.000.000, y
con vencimiento entre 7 y 54 dias, para junio 2021 (una tasa
de interés anual de 88%, costo de adquisicion de
Bs. 8.906.664.000, valor nominal de Bs. 11.000.000.000, y
con vencimiento entre 6 y 18 dias, para diciembre 2020).

Comercial Belloso, C.A., con tasa de interés anual del 100%,
costo de adquisicion de Bs. 11.719.500.000, valor nominal
de Bs. 15.000.000.000, y con vencimiento de 15 dias, para
junio 2021.

Charcuteria Venezolana, C.A., (CHARVENCA), con una tasa
de interés anual de 100%, costo de adquisicion
Bs. 9.387.600.000 y valor nominal de Bs. 12.000.000.000, y
con vencimiento de 63 dias, para junio 2021.

Cargill de Venezuela, S.R.L con tasa de interés anual del 88%,
costo de adquisicién de Bs. 4.760.970.000, valor nominal de
Bs. 6.000.000.000, y con vencimiento de 27 dias, para
diciembre 2020.

28 £| valor razonable corresponde a su valor nominal.

30-06-21 31-12-20

Costo amortizado/
valor en libros

Valor
Razonable

Costo amortizado/
valor en libros

Valor
razonable

(En bolivares)

534.479.098.171

348.142.851.445

226.391.603.426

212.989.446.113

534.479.098.171%

348.142.851.445%

226.391.603.426%

212.989.446.113%

121.606.066.795

107.980.131.088

42.685.990.025

40.672.743.147

121.606.066.795%

107.980.131.088%

42.685.990.025%

40.672.743.147%

1.322.002.999.155  1.322.002.999.155 312.944.931.055  312.944.931.055
-0- -0- 20.000.000 17.538.946%

-0- -0- 20.000.000 17.538.946
91.443.529.412 93.663.285.820% -0- -0-

36.808.245.441

14.459.258.242

10.171.320.000

-0-

37.891.512.191%

14.572.979.118%

10.670.220.290%

-0-

10.780.444.267

-0-

5.636.371.630

10.823.059.687%°

-0-

5.722.547.5723%

152.882.353.095

156.797.997.419

16.416.815.897

16.545.607.259

1.474.885.367.782

1.478.801.012.109

329.381.767.829

329.508.098.137

29 El valor razonable es equivalente al valor presente de los flujos futuros descontados.
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Los vencimientos de las inversiones en titulos valores son los siguientes:

Costo Costo
amortizado o Valor amortizado o Valor
de adquisicion razonable de adquisicion razonable

(En bolivares)

Hasta seis meses 1.474.885.352.249 1.478.800.996.576 329.381.752.097 329.508.082.405
Entre seis meses y un afio 2.503 2.503 -0- -0-
Entre uno y cinco afios 4.920 4.920 6.974 6.976
Superior a cinco afos 8.110 8.110 8.758 8.756

1.474.885.367.782 1.478.801.012.109  329.381.767.829 329.508.098.137

La concentracion de las inversiones en titulos valores se muestran de la siguiente manera:

En bolivares % En bolivares %
Colocaciones en instituciones financieras del pais-
Banco Mercantil, C.A., Banco Universal 534.479.098.171 36% 121.606.066.795 37%
Banco Exterior, C.A., Banco Universal 348.142.851.445 24% 107.980.131.088 33%
Bancrecer, S.A., Banco Micro Financiero 226.391.603.426 15% 42.685.990.025 13%
Banco del Caribe, C.A., Banco Universal 212.989.446.113 14% 40.672.743.147 12%

1.322.002.999.155 90% 312.944.931.055 95%

Obligaciones y papeles comerciales corporativos,
emitidos por tres empresas privadas del pais 152.882.353.092 10% 16.436.815.897 5%
Inversiones emitidas y/o avaladas por la Nacion 15.535 0% 20.877 0%
1.474.885.367.782 100% 329.381.767.829 100%

b.3 Cartera de Créditos:

Los saldos que se muestran en los balances generales combinados del Departamento de
Fideicomiso como “Cartera de créditos” estan conformados por préstamos otorgados a beneficiarios
destinados, principalmente, a la construccién, adquisicion, mejora o reparacion de viviendas,
adquisicion de vehiculos y equipos de transporte, ademas de otros destinos, tales como: pensiones
escolares y gastos por atencion médica y hospitalaria.

Un detalle de los préstamos a cobrar a beneficiarios, netos de provision, clasificados de acuerdo
con el tipo de garantia, se presenta a continuacién:

Tipo de garantia Vigentes Vencidos Total Vigentes Vencidos Total
(En bolivares) (En bolivares)
Sobre sus haberes 27.323.810.782.009 -0- 27.323.810.782.009 9.579.400.460.655 -0- 9.579.400.460.655
Hipotecaria mobiliaria 10.693 -0- 10.693 11.022 -0- 11.022
Reserva de dominio 58 -0- 58 77 -0- 77
Hipotecaria inmobiliaria -0- 103 103 -0- 103 103
Total 27.323.810.792.760 103 27.323.810.792.863 9.579.400.471.754 103 9.579.400.471.857
Provision para cartera
de créditos (68) (68)
27.323.810.792.795 9.579.400.471.789

El tipo de garantia definido como “Garantia sobre sus haberes” corresponde, principalmente, a los
préstamos otorgados a beneficiarios con garantia sobre sus prestaciones sociales en Moneda
Extranjera por Bs. 23.988.876.964.859 (Bs. 8.866.888.542.497 al 31 de diciembre de 2020).
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Los préstamos a beneficiarios con garantia hipotecaria mobiliaria y de reserva de dominio ascienden
a Bs. 10.693 y Bs. 58 respectivamente (Bs. 11.022 y Bs. 77, respectivamente 31 de diciembre
de 2020), los cuales corresponden a créditos otorgados con fondos provenientes de fideicomisos
dirigidos y creados por los fideicomitentes con el objeto de otorgar programas de financiamiento a
sus empleados y/o distribuidores exclusivos (beneficiarios de los fideicomisos) para la adquisicion
de vehiculos y equipos de transporte, respectivamente. Los contratos de fideicomisos dirigidos
liberan al Departamento de Fideicomiso del Banco de pérdidas por riesgos de crédito.

Un detalle de los préstamos por cobrar a beneficiarios, clasificados de acuerdo con su vencimiento,
se muestra a continuacion:

(En bolivares)
Menor a 6 meses 441 477
Entre 6 y 12 meses 369 366
Entre 12 y 24 meses 662 711
Mayor a 24 meses 9.382 9.647

Sin vencimiento o vencimientos variables

Provision para cartera de crédito

27.323.810.782.009

9.579.400.460.656

27.323.810.792.863
(68)

9.579.400.471.857
(68)

27.323.810.792.795

9.579.400.471.789

Los préstamos sin vencimientos definidos corresponden principalmente, a préstamos por cobrar a
beneficiarios con garantia de sus prestaciones sociales o sobre los haberes mantenidos en los
fondos o cajas de ahorro, los cuales no tienen definidas fechas de pago o amortizacién a capital, de
acuerdo con los contratos de fideicomiso. No obstante, el pago total de dichos préstamos ocurrira
cuando el beneficiario termine su relacion laboral o contractual con el fideicomitente o patrono.

c. Otros encargos de confianza-

Los encargos de confianza corresponden a titulos de crédito de clientes (comitentes) recibidos por
el Banco, en su cualidad de comisionista, con el compromiso de colocarlos con un tercero, de
acuerdo con lo establecido en los contratos de comision. Dichos contratos facultan al Banco para
negociar dichos titulos con otros clientes a cambio del cobro de una comision y solo sera
responsable ante el comisionista por dolo, negligencia, imprudencia o incumplimiento de las
obligaciones contractuales. Durante el semestre terminado al 30 de junio de 2021, el Banco obtuvo
ingresos por comisiones por Bs. 486.318.783.396 (Bs. 295.490.153.665, para el semestre terminado
el 31 de diciembre de 2020) que se presentan como “Otros ingresos operativos” en el estado de
resultados.

NOTA 19.- VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Los valores en libros y los valores razonables estimados para los instrumentos financieros del Banco
y su sucursal son los siguientes:

30-06-21 31-12-20
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable

Activos:
Disponibilidades
Inversiones en titulos valores
Cartera de créditos
Intereses y comisiones
por cobrar

89.458.846.157.812
130.699.830.010.421
16.411.059.004.095

1.112.638.595.904

(En bolivares)

89.458.846.157.812
131.699.970.217.978
16.411.059.004.095

1.112.638.595.904

27.971.834.740.430
51.964.941.303.361
6.155.756.474.100

437.314.848.017

27.971.834.740.430
52.650.720.048.437
6.155.756.474.100

437.314.848.017

237.682.373.768.232

238.682.513.975.789

86.529.847.365.908

87.215.626.110.984

Pasivos:
Captaciones del publico
Otros financiamientos obtenidos
Intereses y comisiones por pagar

152.626.954.199.052
646.892.368
33.459.572.009

152.626.954.199.052
646.892.368
33.459.572.009

55.519.311.117.109
1.280.092.752.889
17.042.052.547

55.519.311.117.109
1.280.092.752.889
17.042.052.547

152.661.060.663.430

152.661.060.663.430

56.816.445.922.545

56.816.445.922.545

Cuentas de orden:
Cuentas contingentes deudoras

1.307.356.814.670

1.307.356.814.670

137.933.611.936

137.933.611.936
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NOTA 20.- CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS:

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, las contingencias y reclamos mas importantes se
resumen a continuacion:

- El Banco ha interpuesto una demanda de nulidad con solicitud de medida cautelar de
suspension de las Resoluciones N° 19-01-04 y N° 19-05-03 dictadas por el BCV el 22 de enero
y 30 de mayo de 2019, referidas al mecanismo de intervencién cambiaria. A la fecha del
presente informe se encuentra pendiente que el Tribunal reanude la causa a partir del 13 de
enero de 2021, momento a partir del cual la Sala deberd librar el cartel de emplazamiento a que
se refiere el articulo 81 de la Ley Orgénica de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa, para
gue cualquier parte interesada comparezca a hacerse parte en el juicio y a informarse sobre la
fecha de la audiencia de juicio. Al 30 de junio de 2021, el Banco mantiene como erogaciones
recuperables las pérdidas cambiarias derivadas del mecanismo de intervencién con antigiiedad
menor a un afio, cuyo saldo se presenta en el rubro de “Otros activos” por Bs. 746.216.652.345
(Bs. 71.568.930.985, al 31 de diciembre de 2020) (véase Nota 9).

- Proceso investigativo, con medida cautelar de inmovilizacién de fondos, relativo a un reclamo
de un cliente por transferencias efectuadas sobre cuenta bancaria. El Banco mantiene una
provision de US$ 400.484 equivalente a Bs. 1.286.573.615.606 que se presenta en la cuenta
de provisiones para contingencias en el rubro de “Acumulaciones y otros pasivos”.

NOTA 21.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS:

El Banco y su sucursal en el exterior forman parte del Grupo Vencred. Por la naturaleza de su
negocio, el Banco y su Sucursal han efectuado transacciones y mantienen saldos con empresas del
Grupo, cuyo efecto se incluye en sus estados financieros.

Las transacciones méas importantes realizadas por el Banco con accionistas y otras partes
vinculadas estan representadas, principalmente, por operaciones de captacion de recursos y
servicios bancarios y seguridad, cuyos efectos mas significativos se presentan a continuacion:

30-06-21 31-12-20
(En bolivares)
Gastos de transformacion:

Vencred, S.A. 44.057.481.667 3.674.373.691
Inversiones 120915, C.A. 39.443.155.833 3.526.738.857
Inversiones Las Monjas, C.A. 8.729.000.000 991.800.000
Otros 217 146

92.229.637.717 8.192.912.695

Producto de estas transacciones y otras de menor importancia se muestran los siguientes saldos
incluidos en diversos rubros de los balances generales:

30-06-21 31-12-20
(En bolivares)
Captaciones del publico y otras obligaciones a la vista:

Valores Vencred Casa de Bolsa, S.A. 9.337.023.591 1.329.424.330
Venezolana de Bienes, S.A. 4.414.422.193 139.653.582
Inversiones Bonorum, C.A. 3.042.494.325 128.553.113
Inversiones 120915, C.A. 2.584.288.571 8.321.916
Vencred, S.A. 1.602.430.888 2.457.787.378
Inversiones Las Monjas, C.A. 1.571.239.940 27.756.423
Otros 545.123.558 120.127.151

23.097.023.066 4.211.623.893
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NOTA 22.- SALDOS Y TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA:
Los saldos en moneda extranjera incluidos en los balances generales se detallan a continuacion:
US$ Bs. US$ Bs.

Activos:
Disponibilidades 17.100.050 54.934.711.690.654 13.251.840 14.635.737.174.261
Inversiones en titulos valores 40.351.732 129.631.829.920.274 47.051.342 51.964.941.210.918
Cartera de créditos 359.500 1.154.910.595.205 -0- -0-
Intereses y comisiones por cobrar 327.193 1.051.124.418.034 382.56 422.515.062.81
Otros activos 59.473 191.061.116.389 11.738 12.963.982.940

58.197.948 186.963.637.740.560 60.697.484 67.036.157.430.934

Pasivos:
Captaciones del publico (32.799.296)  (105.369.275.158.509) (35.854.054)  (39.598.314.381.935)
Intereses y comisiones por pagar 3) (10.954.785) -0- -0-

Acumulaciones y otros pasivos (15.597.785)

(50.108.615.993.137)

(15.424.252)

(17.035.015.250.100)

(48.397.085)

(155.477.902.106.431)

(51.278.306)

(56.633.330.129.029)

Posicién activa contable, neto 9.800.863 31.485.735.634.129 9.419.178 10.402.827.301.906
Otras cuentas de orden deudoras,
neto 2.130.921 6.845.685.778.431 -0- -0-

Los montos reflejados en ddlares incluyen montos menores en euros, presentados a su contravalor
en délares.

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2021, el Banco reconocié ganancias y pérdidas en
cambio no realizadas por valuacién de saldos en moneda extranjera por un monto neto de
Bs. 18.373.885.775.516 (Bs. 7.523.491.138.882, para el semestre terminado el 31 de diciembre
de 2020) las cuales se presentan en la cuenta “Ajustes al patrimonio” en el rubro de patrimonio, neto
del traspaso efectuado a resultados de ganancias en cambio acumuladas al 31 de diciembre de
2020, segun lo autorizado por la SUDEBAN (véase Nota 15.d).

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2021, el Banco reconoci6é ganancias realizadas,
principalmente, por operaciones del Banco, en su condicién de operador cambiario y de su Sucursal
extranjera por Bs. 2.959.227.830.208 (Bs. 1.732.011.960.816, para el semestre terminado el 31 de
diciembre de 2020), y pérdidas por Bs. 492.282.022.888 (Bs. 890.103.092.113, para el 31 de
diciembre de 2020) que se presentan en los rubros de “Otros ingresos operativos” y “Otros gastos
operativos”, respectivamente, en los estados de resultados adjuntos (véase Nota 16).

Las “Captaciones del publico” provienen de operaciones de clientes en los mercados cambiarios
legalmente permitidos y en los que el Banco actia como operador cambiario, las cuales se
encuentran cubiertas en su totalidad por colocaciones a la vista que se presentan en
“Disponibilidades” (véase Nota 10).

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, la posiciéon neta en moneda extranjera mantenida
por el Banco, calculada con base en sus estados financieros individuales, asciende a
US$ 9.800.863 (Bs. 31.485.735.634.129) y US$ 9.419.178 (Bs. 10.402.827.301.906),
respectivamente. El 08 de abril del 2019, mediante su N° VOI-GOC-DNPC-004, el BCV dispuso que
la posicidn monetaria activa neta en moneda extranjera temporalmente no estar sujeta a limites
maximos.
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